
*DWS Investments ist nach verwaltetem Fondsvermögen die größte deutsche Fondsgesellschaft. Quelle BVI, Stand März 2008

DWS StepInvest Top Dividende
25 Stufen bis ans Ziel – und Sie müssen noch nicht 
mal selber laufen.
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Viele Anleger stellen aktuell die Frage, wann und wie man 
wieder in die Aktienmärkte investieren kann

Eine mögliche Lösung: 
Schrittweise Anlage und Nutzung 
des Durchschnittskosten-Effekts* 

(wie Sparplan)

Problem: Wann soll man in den 
Aktienmarkt einsteigen?

Möglicher Lösungsweg:
DWS StepInvest Top Dividende

Heute im Geldmarkt und dann schrittweise in ein mit dem         
-Morningstar-Portfolio des DWS Top Dividende weitgehend** 

übereinstimmendes Portfolio investieren        

© [2008] Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; 
(2) dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich 
für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

* Der Durchschnittskosten-Effekt (Cost-Average-Effekt) entsteht bei der regelmäßigen Anlage gleichbleibender Beträge in Wertpapiere. Dabei führen Wertschwankungen der Wertpapiere dazu, dass der Anleger im 
Durchschnitt seine Anteile bei gleichbleibenden Raten günstiger erhält, als wenn er regelmäßig zu unterschiedlich hohen Preisen eine gleich bleibende Menge von Anteilen kauft. Denn bei hohen Anteilspreisen werden 
automatisch weniger Anteile gekauft, bei niedrigen Anteilspreisen entsprechend mehr.

** Bei der Abbildung eines bestehenden Portfolios kann es aufgrund von Mittelveränderungen zu Abweichungen zum Zielpotfolio kommen, so dass eine 100%ig deckungsgleiche 
Abbildung des Zielportfolios nicht garantiert werden kann.

Eine Anlage bis zum Jahresende 2008 
ist daher sinnvoll, um die Chancen der 

Abgeltungsteuer zu nutzen

Die Abgeltungsteuer kommt!
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Mit dem DWS StepInvest Top Dividende im Geldmarkt 
starten und …

Startportfolio am 11.08.2008

100% 
Geldmarkt

Kursgewinnorientierte
geldmarktnahe DWS Fonds

Nutzung des Durchschnittskosten-Effekts 
von Sparplänen!

Oktober 2008 bis November 2010

Monatliche Umschichtung von 4% in ein 
mit dem Zielfonds DWS Top Dividende 

weitgehend übereinstimmendes Portfolio.*

Geldmarkt



3

Ab November 2010

Ziel-Portfolio 
DWS Top 

Dividende*

… Ende 2010 100% in ein Qualitätsportfolio investiert sein

* Das Zielportfolio wird weitgehend mit dem Portfolio des DWS Top Dividende übereinstimmen“
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DWS StepInvest Top Dividende

Einstieg leicht gemacht – Anlage vor dem Stichtag der Abgeltungsteuer und dann 
sukzessive in den Aktienmarkt investieren:

Das Fondsmanagement schichtet Schritt für Schritt und nach festen Regeln aus dem 
Geldmarkt in das Qualitätsportfolio von DWS Top Dividende um.

Das Geldmarktportfolio investiert in hauptsächlich kursgewinnorientierte geldmarktnahe 
DWS Fonds (geringe steuerpflichtige Zinserträge).

Der „Zielfonds“ DWS Top Dividende setzt als breit aufgestellter weltweit investierender 
Aktienfonds einen Fokus auf derzeit dividendenstarke Unternehmen.

Durch die schrittweise Investition Nutzung des Durchschnittskosten-Effekts (Cost Average) 
von Sparplänen.

Die Strategie auf einen Blick

Entwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Entwicklung.

Rückschlagspotential des Aktienmarktes in der Gegenwart begrenzen und die Chancen 
der Zukunft nutzen!
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Der “Zielfonds” DWS Top Dividende im Überblick

Weltweite Anlage in Aktien mit überdurchschnittlicher Dividendenrendite

Aktuell durchschnittlich 3,5% bis 4% p.a.

Top-Rankings bei führenden Analyse- Gesellschaften

Risiken: markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen, ggfs. 
Wechselkursrisiken

Hervorragend bei aktiv gemanagten Dividendenstrategien 

Stand: Ende Mai 2008

Morningstar 
Gesamtrating™

(A)

Das Anlagekonzept

*Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.
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DWS Top Dividende
Vermögensaufstellung des Zielfonds

Sektorallokation Länderallokation

Zehn größte Werte
K + S AG 4,4% • Statoilhydro 2,7% • Intesa Sanpaolo Spa 2,6%

Diamand Offshore Drilling Inc 2,6% • KT&G Corp. 2,5% • BASF AG 2,2% • Exelon Corp 2,1%
British American Tobaco Plc 2,1% • Total Sa 2,0% • Eni Spa 1,9%

In % des Fondsvermögens
Stand der Allokationen: 31. März 2008
Stand der zehn größten Werte: 30. April 2008
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DWS StepInvest Top Dividende
Fondsmanager
Dr. Thomas Schüßler, Managing Director

Fondsmanager für US und globale Aktienfonds

Herr Dr. Schüßler trat im Januar 2001 in die DWS ein. 
Zuvor arbeitete er bei der Deutschen Bank als Vorstands-
assistent bei Hr. Dr. Ackermann. 1996-1999 war 
Herr Dr. Schüßler im IT Bereich der Deutschen Bank mit 
dem Management diverser Projekte betraut. 

Doktor und Diplom in Physik, Studium der Physik und der 
Wirtschaftswissenschaften an der Universität Heidelberg 
und der University of Utah, Salt Lake City, USA
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DWS StepInvest Top Dividende

Geldmarktähnliche Erträge zu Beginn der 
Umschichtungsphase

Nutzung des Durchschnittskosten-Effekts 
(Cost Average)

Dividendenerträge der investierten Aktien 
über Marktdurchschnitt

Markt-, branchen- und 
unternehmensbedingte Kurssteigerungen

Die Risiken können u.a. Aktien- und 
Rentenmarktrisiken, besondere Risiken bei 
Schwellenländerengagements, Zins-, Kredit-, 
Adressenausfall-, Liquiditäts- und 
Kontrahentenrisiken sowie Wechselkurs-, 
Volatilitätsrisiken oder politische Risiken umfassen 
bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken 
kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte 
Kursverluste

Das Sondervermögen weist aufgrund seiner 
Zusammensetzung/der vom Fondsmangement
verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität auf, 
d. h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder 
nach oben unterworfen sein

Der Wert der Fondsanteile kann unter den Kaufpreis 
sinken, zu dem der Anleger die Anteile erworben hat.

Chancen Risiken



9

DWS StepInvest Top Dividende

WKN / ISIN: DWS0N8 / DE000DWS0N82
Emittent: DWS Investment GmbH
Anlagekategorie: Mischfonds
Ausgabeaufschlag: 5%
Laufende Fondskosten: 11.08.08 bis 30.09.09

0,80% p.a. 
01.10.09 bis 30.09.10
1,00% p.a. 
ab 01.10.10
1,45% p.a. 

Ertragsverwendung:Ausschüttung
Geschäftsjahr: 01. Oktober bis 30. September
Wertstellung: 2 Tage nach Abrechnung
Zeichnungsfrist: 4 Wochen ab 14. Juli 2008
Auflegungstag: 11. August 2008
Fondswährung: EUR

Fondsfakten
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Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. 
Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollständigen Verkaufsprospekts, ergänzt durch den 
jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht und zusätzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der 
letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Die vorgenannten Unterlagen 
erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem Finanzberater, in den Geschäftsstellen der Deutsche Bank AG, der 
DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 178-190, D-60327 Frankfurt am Main, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, 
bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg. Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche 
Risikohinweise.

Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage sowie dem aktuellen Stand des 
Gesetzgebungsverfahrens zur Abgeltungssteuer aus. Durch das endgültige künftige Gesetz zur Abgeltungssteuer und etwaige andere 
Gesetze oder Gesetzesänderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf. rückwirkend ändern.

Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung von DWS Investments wieder. Die in dieser 
Einschätzung zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Nähere steuerliche 
Informationen entnehmen Sie bitte dem vollständigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine 
Verfügung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehörigen der steuerberatenden
Berufe über die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der Veräußerungen der in dieser Unterlage beschriebenen 
Investmentanteile beraten zu lassen.

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie 
beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei 
Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für 
die zukünftige Wertentwicklung. 

Die ausgegebenen Anteile dieses/r Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein 
solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So sind die Anteile dieses/r Fonds insbesondere nicht gemäß dem US-
Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und dürfen daher weder innerhalb der USA noch US-
Bürgern oder in den USA ansässigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden.
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