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ALLOKATION ODER AKTIENAUSWAHLALLOKATION ODER AKTIENAUSWAHL

••AktienauswahlAktienauswahl
erbringterbringt den den 
GroßteilGroßteil derder
aktivenaktiven ErträgeErträge

••GlobaleGlobale und und 
Länderfaktoren  Länderfaktoren  
verlierenverlieren an an 
BedeutungBedeutung

••SchlussfolgerungSchlussfolgerung: : 
FokusFokus auf auf 
AktienauswahlAktienauswahl

Quelle: GOLDMAN SACHS 26/07/01
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US ALLOKATION US ALLOKATION 
FIDELITY FUNDS FIDELITY FUNDS -- INTERNATIONAL FUNDINTERNATIONAL FUND

•• Fundamentale AnalyseFundamentale Analyse
•• Quantitative Quantitative AnalyseAnalyse



AktivesAktives USUS--
AktienportfolioAktienportfolio
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BRUCE DIRKS ANLAGEPROZESSBRUCE DIRKS ANLAGEPROZESS

Dreistufiger, fundamental orientierter Investmentprozess



MerkmaleMerkmale

PortfolioPortfolio S&P 500S&P 500

MarktkapitalisierungMarktkapitalisierung 42,342,3 MrdMrd. $. $ 113,4 113,4 MrdMrd. $. $
((gewichteter Durchschnittgewichteter Durchschnitt))

KGV KGV 24,624,6 26,426,4

KursKurs//BuchwertBuchwert--VerhältnisVerhältnis 3,3 3,3 3,93,9

DividendenrenditeDividendenrendite 0,7%0,7% 1,3%1,3%

ErtragswachstumErtragswachstum 17,9%17,9% 15,5%15,5%
(5(5--JahresdurchschnittJahresdurchschnitt))

Titelanzahl Titelanzahl 9696 500500

BrancheBranche (MSCI/S&P)(MSCI/S&P)

PortfolioPortfolio S&P 500S&P 500

InformationstechnikInformationstechnik 22,9% 22,9% 18,5%18,5%

Verbrauchsgüter      Verbrauchsgüter      17,2%17,2% 13,3%13,3%

FinanzwesenFinanzwesen 15,3 %15,3 % 18,0%18,0%

GesundheitswesenGesundheitswesen 13,8%13,8% 12,9%12,9%

IndustrieIndustrie 12,2%12,2% 11,4%11,4%

TelekomdienstleisterTelekomdienstleister 6,0%6,0% 5,6%5,6%

EnergieEnergie 5,6%5,6% 6,6%6,6%

GrundverbrauchsgüterGrundverbrauchsgüter 3,6%3,6% 7,6%7,6%

VersorgerVersorger 2,0%2,0% 3,7%3,7%

RohRoh-- undund WerkstoffeWerkstoffe 1,3%1,3% 2,5%2,5%

US US Allokation Allokation 
in Fid Funds Internationalin Fid Funds International

Portfolio, Stand: 30.6.2001
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Zeitraum bis 30. Juni 2001    

DieDie zehn größten aktivenzehn größten aktiven
PositionenPositionen (vs. S&P 500) (vs. S&P 500) 

+
-
+
+
-
+
+
-
+

Teradyne Inc
Microsoft Corp
Flextronics International Ltd
Cypress Semi-Conductor Corp
Exxon Mobil Corp
Best Buy Co Inc
Idec Pharmaceuticals Corp
General Electric Co
Vishay Intertechnology Inc
Telecorp Pcs Inc +

Teradyne Inc
Flextronics International Ltd
Cypress Semi-Conductor Corp
Best Buy Co Inc
Idec Pharmaceuticals Corp
Vishay Intertechnology Inc
Telecorp Pcs Inc 
Fairchild Semicon Intl Inc Cla
Micron Technology Inc
Altera Corp

überüber--//untergewichtetuntergewichtet TopTop--PositionenPositionen

US US Allokation Allokation 
in Fid Funds Internationalin Fid Funds International



MARKTMARKT--
KOMMENTARKOMMENTAR



Tagesstände, indexiert

®

Quelle:  FactSet (Gesamtrendite),30.06.01

ENTWICKLUNG DER ENTWICKLUNG DER 
AKTIENMÄRKTEAKTIENMÄRKTE
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UNTERNEHMENSGEWINNE UND UNTERNEHMENSGEWINNE UND 
KONJUNKTUR AUF TALFAHRTKONJUNKTUR AUF TALFAHRT

Anm.: Veränderung des erwarteten Gewinns je Aktie: Veränderung gegenüber Vorjahr, IBES-Prognosen für die nächsten 12 Monate,  S&P 
500; reales BIP-Wachstum: Prozentuale Veränderung gegenüber vorangegangenem Quartal, saisonbereinigte Jahresraten (SAAR)
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ZYKLEN IN GROWTH UND VALUEZYKLEN IN GROWTH UND VALUE

Quelle: MSVWLD$/MSGWLD$, von 1.1.81 bis 27.08.01, indexiert, Datastream
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FAVORITENWECHSEL VON FAVORITENWECHSEL VON 
WACHSTUMSWACHSTUMS-- ZU SUBSTANZWERTENZU SUBSTANZWERTEN

Quelle:  Frank Russell,30.06.01

Wachstum vs. Substanz: 12-Monats-Renditeunterschied
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• Markt gewinnt weiter an Breite: Nebenwerte entwickeln sich allgemein besser als Standardwerte. 

• Trotz der überwiegend schwachen Tendenz zeigen viele Einzelwerte eine recht gute
Performance, was günstige Bedingungen für Stockpicker schafft.

MARKT GEWINNT AN BREITEMARKT GEWINNT AN BREITE

S&P Small Cap Index versus S&P Small Cap Index versus 
S&P 500 IndexS&P 500 Index

S&P Mid Cap Index versus S&P Mid Cap Index versus 
S&P 500 IndexS&P 500 Index

S&P 100 Index versus S&P 100 Index versus 
S&P 500 IndexS&P 500 Index
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Quelle: FMRCo and Factset, 31.12.1996 bis 30.06.2001



MARKTPERSPEKTIVENMARKTPERSPEKTIVEN

•• Energische ZinsEnergische Zins--
senkungen dersenkungen der FedFed

•• Niedrigere EnergiepreiseNiedrigere Energiepreise
•• Industrieproduktion Industrieproduktion 

ziehtzieht anan
•• Vertrauen der Vertrauen der 

Verbraucher stabilisiert Verbraucher stabilisiert 
sichsich

•• SteuersenkungenSteuersenkungen
•• Markt gewinntMarkt gewinnt anan BreiteBreite

PRO KONTRA
•• Katastrophale Katastrophale 

ErtragszahlenErtragszahlen vonvon
UnternehmenUnternehmen

•• Weltweiter RückgangWeltweiter Rückgang
der Nachfrageder Nachfrage

•• Steigende Steigende 
ArbeitslosenzahlenArbeitslosenzahlen

•• Umgekehrter Umgekehrter 
VermögenseffektVermögenseffekt

•• Starker DollarStarker Dollar



RESUMERESUME

•• EigeneEigene Analyse  Analyse  
•• InternationaleInternationale PräsenzPräsenz
•• AktiveAktive ErträgeErträge durchdurch AktienauswahlAktienauswahl
•• VermeidenVermeiden von Market Timingvon Market Timing
•• US US AllokationAllokation: : schwieriges Umfeldschwieriges Umfeld, , 

positioniert für rationaleres positioniert für rationaleres 
InvestmentumfeldInvestmentumfeld und und zyklische zyklische 
ErholungErholung



FIDELITY FUNDS FIDELITY FUNDS --
INTERNATIONAL FUNDINTERNATIONAL FUND

Seit Jan 01 3 Monate 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Seit

Auflegung

Fonds -14.5% -7.5% -22.3% 8.2% 66.8% 163.2%

Benchmark -11.7% -5.7% -19.1% 2.2% 50.9% 129.0%

Quartils-
Platzierung 2. 3. 2. 1. 1. 1.

Auflegung des Fonds am 31.12.91, Stand:01.08.01



KRISEN, EREIGNISSE & KRISEN, EREIGNISSE & 
MARKTENWICKLUNGENMARKTENWICKLUNGEN

Pearl HarbourPearl Harbour --6.56.5 --9.69.6
Korea WarKorea War --12.012.0 19.219.2
SputnikSputnik --9.99.9 7.27.2
Cuban Cuban Missle Missle CrisesCrises 1.11.1 24.224.2
JFK AssassinationJFK Assassination --2.92.9 15.115.1
Arab Oil EmbargoArab Oil Embargo --17.917.9 7.27.2
US Bombs US Bombs LybiaLybia 2.62.6 --1.01.0
87 Crash87 Crash --34.234.2 15.015.0
Golf War UltimatumGolf War Ultimatum --4.34.3 18.718.7
Asian Stock Market CrisesAsian Stock Market Crises --12.412.4 25.025.0
Russian LTCM CrisesRussian LTCM Crises --11.311.3 33.733.7
MittelwertMittelwert (28 (28 EreignisseEreignisse)) --7.17.1 12.512.5

EREIGNISSEEREIGNISSE % % DJIA DJIA Gewinn Gewinn in %in %
GewinnGewinn//VerlustVerlust 126 126 Tage nach Tage nach 

EreignisEreignis

Quelle : Ned Davis Research Inc



Alle geäußerten Meinungen sind, falls keine anderen Quellen genannt werden, die von Fidelity. Diese 
Präsentation darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch veröffentlicht werden und ist nicht für 
Privatanleger bestimmt.

In diesem Dokument genannte Unternehmen werden zu rein illustrativen Zwecken angeführt. Dies stellt keine 
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar und die genannten Unternehmen könnten ggf. nicht 
zu den Fondsbeständen zählen.

Alle Angaben beinhalten neben FIL auch das US-amerikanische Schwesterunternehmen FMR Corp.; Stand: 
30.06.2001 (falls nicht anders angegeben). 

Die genannten Fonds sind Teilfonds von Fidelity Funds SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft 
luxemburgischen Rechts. Fidelity Funds SICAV ist zum öffentlichen Vertrieb in Deutschland berechtigt. Fidelity 
veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Erträge. Der Wert der Anteile kann 
schwanken und wird nicht garantiert. Fremdwährungsanlagen sind Wechselkursschwankungen unterworfen.

Den Fidelity Funds SICAV-Verkaufsprospekt und unseren aktuellen Geschäftsbericht/Halbjahresbericht erhalten 
Sie kostenlos bei Fidelity Investment Services GmbH, Postfach 20 02 37, 60606 Frankfurt; Geschäftsadresse: 
Lyoner Str. 24-26, 60528 Frankfurt.
CG 09092


