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DER ANLEGER

WESHALB IN DEN CREDIT SUISSE FUND (LUX) TOTAL RETURN ASIA PACIFIC INVESTIEREN?

= Der Credit Suisse Fund (Lux) Total Return Asia Pacific eignet sich fir Anleger, die:

— eine positive Gesamtrendite anstreben

— an den Wachstumschancen einer sich rasch entwickelnden Region teilhaben
maochten

— sich auf eine optimal abgestimmte Allokation von Aktien- und
Anleiheninstrumenten durch professionelle Vermdgensverwalter verlassen wollen

= Der Fonds eignet sich als Kernkomponente im Portfolio
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DAS PRODUKT

CREDIT SUISSE FUND (LUX) TOTAL RETURN ASIA PACIFIC

= Der Fonds strebt eine Nettorendite an, die mind. 400 Bp. Uber dem 3-Monats-USD-
Libor liegt und aus Anlagen im asiatisch-pazifischen Raum erwirtschaftet wird

= Der aktiv verwaltete gemischte Fonds stimmt Anlageklassen aufeinander ab, um das
Performanceziel ungeachtet des jeweiligen Konjunkturumfelds zu erreichen

= Das Anlageuniversum ist in drei Kernregionen fir Aktien sowie asiatische Anleihen
gegliedert

= Der Fonds nutzt das Fachwissen eines aus Experten bestehenden Advisory Board
(Marc Faber sowie und Anantha Nageswaran von CSFS), um zentrale Anlageideen
auszuarbeiten, die dem Allokationsprozess Mehrwert verleihen

= Er kombiniert optimal den Top-down-Anlageentscheidungsprozess des Advisory
Board mit dem Bottom-up-Fachwissen der Anlageexperten
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DAS PRODUKT

DER ANLAGEPROZESS

Advisory Board
= Marc Faber
m  Anantha Nageswaran

m Peter Dellsperger

m Peter Sartori

v

Disziplinierte strategische
Allokation der
Vermdgenswerte, die von
einem aus Experten
bestehenden Advisory
Board bestimmt wird

Key Portfolio Manager: Peter Sartori

vy v

v

Der Key Portfolio
Manager Ubernimmt die
Umsetzung der
strategischen
Vermdodgensallokation und
die Feinabstimmung bei
der taktischen Allokation

Equity Fl Asia Equity Equity
Asia Pacific Japan Australia .
P Vier lokale

CSAM CSAM CSAM CSAM Portfoliomanager treffen

Australia Australia /NY Japan Australia die Titel- und

BM: MSCI BM: JACI BM: MSCI BM: MSCI Sektorauswahl und

FE ex Japan Japan Australia schaffen so Mehrwert

AUSFUHRUNG
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DAS PRODUKT

ANLAGEPROZESS — ANLAGEENTSCHEIDUNGSPROZESS UND UMSETZUNG KLAR

STRUKTURIERT

Konsolidierun

Kommunikation

Input der der Meinungen : Umsetzun
Board- und Byl Heeiing Cash-Manggement
Mitglieder Informationen Controlling
des Board
Der Key Portfolio  Die Board- Der Prasident Das Board Der Key Portfolio
Manager Mitglieder konsolidiert die  diskutiert Manager weist den
informiert Board-  reichen dem Anlage- Meinungsunter- lokalen Fonds-
Mitglieder, wie Prasidenten 3 empfehlungen schiede und managern Mittel zu
CSAM das Tage vor dem und informiert die bestimmt die und verwaltet den
Anlageuniversum  Board Meeting Mitglieder 1 Tag Anlagestrategie Mittelfluss
beurteilt ihre Bewertungen vor dem Board  fur das nachste Der Prasident

und Empfehlung Meeting
bzgl. Anlagen,

Regionen und

Wahrungen (und
Sonderfélle) ein

Quatrtal

informiert die
Kunden Uber die
Anlagepolitik
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DAS PRODUKT

DER ANLAGEPROZESS — DAS ADVISORY BOARD IST AUF 3 ENTSCHEIDUNGSEBENEN INVOLVIERT

\

ASSET ALLOCATION
(CASH/ FESTVERZINSLICHE ANLAGEN/ AKTIEN)

} 1. ENTSCHEIDUNGSEBENE

AUETEILUNG AKTIEN AUFTEILUNG FESTVERZINSLICHE . 2 ENTSCHEIDUNGSEBENE
(ASIEN/ JAPAN/ US '

(ASIEN/ JAPAN/ AUSTRALIEN) STAATSANLEIHEN)

AUFTEILUNG WAEHRUNG

% 3. ENTSCHEIDUNGSEBENE
(US$/ YEN/ AUS$/ ASIATISCHE WAEHRUNGEN)
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Returns

DAS PRODUKT

DIE EINZELNEN ANLAGEKLASSEN WEISEN ZU UNTERSCHIEDLICHEN ZEITEN EINE GUTE
PERFORMANCE AUF — ENTSCHEIDEND IST DAS RICHTIGE ANLAGE-TIMING

Jahrliche Brutto-Anlagerendite
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Quelle: CSAM; 31/12/2003
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DAS PRODUKT
GEMISCHTER FONDS: TRADITIONELLES VS. ABSOLUTE-RETURN-PROFIL

Die meisten traditionellen Mischfonds Total-Return-Strukturen erméglichen Anlagen in Aktien
verfiigen Uber ein beschranktes von bis zu 100%
Anlageuniversum

Ausgewogenes Portfolio mit 50% Aktien

100 100
80 . 80 _— . — S
- 80 T
% 60 - - —1 % 60 — — —
| |
40 L} a0— & —
[ —  — 15 40 —
20 [ we- 20— 5 @ —
I r r r I ®
Cash/ Anleihen  Aktien  Referenz Cash/ Anleihen / Aktien Referenz-
FI. Mittel wahrung Fl. Mittel Wandelanleihen wahrung
- Vorgegebene Allgemeine . :
Bandbreiten Bandbreiten ® Portfolio (Muster) Bandbreiten

Anlageallokation

Quelle: CSAM; per 31. Oktober 2003. Das Musterportfolio zeigt lediglich Richtwerte und widerspiegelt keinesfalls die aktuelle Portfoliostruktur zum Zeitpunkt des Kaufs.
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DAS PRODUKT

AKTUELLE VERMOEGENSAUFTEILUNG

Vermogensaufteilung am 31. Dezember 2003

Cash Bonds Equity Total
Asien 0.4% 0.0% 13.8%* 14.2%
Japan 2.5% 0.0% 5.6% 8.1%
Australien 0.0% 9.7% 5.1% 14.8%
USA 36.0% 27.0% 0.0% 62.9%
Total 38.8% 36.7% 24.5% 100.0%
* Davon in: Kong Kong 3.89%; Singapore 3.88%; South Korea 2.67%; Taiwan 2.54%; Thailand 0.84%
Quelle: CSAM
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

DER RAUM ASIEN/PAZIFIK BIETET ATTRAKTIVE ANLAGEMOGLICHKEITEN

= Asien (ohne Japan): Attraktives langfristiges Wachstumspotenzial
m Japan: Steht ein Wiedererwachen des schlafenden Riesen bevor?

= Australien: Der Rohstoff- und Bergbau-Spitzenreiter zeigt Dynamik
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

ASIEN ERWIRTSCHAFTETE IM VERGLEICH ZU ANDEREN AKTIENMARKTEN BESSERE ANLAGERENDITEN
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Quelle: Datastream; Periode vom 01/01/2002 bis 31/12/2003
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WESENTLICHE INFORMATIONEN
CHINA: HOHES POTENTIAL

= Folgende Faktoren verleihen China im asiatischen Raum mehr Gewicht:
— Starkes und stabiles BIP-Wachstum
— Hoher Zufluss an auslandischen Direktinvestitionen (FDI)
— Steigende Exporte in globale Schliisselméarkte wie Japan, USA und EU
— Riesiger Heimmarkt
— Konkurrenzfahige Arbeitskosten und Produktivitat dank aktiver Reformmassnahmen
— Steigender Ausbildungsgrad der Arbeitskrafte
— Grosser und wachsender Aktienmarkt

— Beitritt zur Welthandelsorganisation (WTO)
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

DANK STABILEM BIP-WACHSTUM HIELT CHINA DEM JUNGSTEN GLOBALEN

KONJUNKTUREINBRUCH STAND
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Quelle: CEIC & Datastream
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

ZUFLUSS AN AUSLANDISCHEN DIREKTINVESTITIONEN TREIBT CHINAS EXPORTWACHSTUM
AN

200 7 % of total imports = Rund 50% der
180 4 (12mMA) chinesischen
160 4 Exportprodukte
stammen von
14.0 auslandischen
120 | Unternehmen
100 - = Steigende
Exporte in
8.0 globale
60 / Kernmarkte
widerspiegeln
4.0 / Konkurrenzfahig-
20 keit ggu. Ausland
3998922233388 888855538833388833388833
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—US Japan ——EU (ex. intra-EU trade)
Quelle: UBS; 31. Mai 2003
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

ASIEN (OHNE JAPAN): DIE ANLAGECHANCE

= Fruhindikatoren weisen auf ein Wiedererwachen der Region nach der Asienkrise
von 1997-1998 hin

= Umsetzung von Strukturreformen nach der Finanzkrise

= Asiatische Unternehmen sind erheblich rentabler geworden und erwirtschaften eine
nachhaltige Rendite auf dem eingesetzten Kapital

m  GUnstig bewertete Aktienmarkte bieten derzeit Giberzeugende Anlagechancen

= Die in den nachsten 20 Jahren zu erwartende demographische Entwicklung in Asien
wird das Wirtschaftswachstum erheblich ankurbeln
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

Jan 97=100 ASIEN OHNE JAPAN: DAMALS UND HEUTE
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

ASIEN OHNE JAPAN: DAMALS UND HEUTE

USD (m) Asien: Fremdwéahrungsreserven
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= Fremdwahrungsreserven sind stark angewachsen
= Asien befindet sich in einer starken Position

Source: UBS
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

ASIEN (OHNE JAPAN): DIE ANLAGECHANCE

Kurs-Gewinn-Verhaltnis
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m Trotz dem kirzlichen Anstieg bleiben die
Bewertungen attraktiv

Kurs-Buchwert-Verhaltnis = Die verbesserte Rentabilitat wird eine langfristige

Ratingverbesserung von asiatischen Aktien
bewirken
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Source: Credit Lyonnais Securities Asia
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

ASIEN (OHNE JAPAN): DIE ANLAGECHANCE

Durchschnittliche Rendite (in %)

Earnings yield (%)

Wagt av interbank rate (%)
Dividend yield (%)
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Ertragsrendite-Spanne (in %)
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Quelle: Credit Lyonnais Securities Asia

m Steigende Dividenden, Zinsen auf
historisch tiefem Niveau, gesunde

Ertrége - eine Uberzeugende
Anlagechance
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

ASIEN (OHNE JAPAN): DIE ANLAGECHANCE

Eigenkapitalrendite

in %
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Source: Credit Lyonnais Securities Asia
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

DEMOGRAFISCHE ENTWICKLUNG WIRD FUNDAMENTALE KONJUNKTUR- UND
UNTERNEHMENSDATEN WEITER VERBESSERN
Asiatische Baby-Boom-Generation im Vormarsch

= Fir die Altersgruppe 30-59 durfte B Altersgruppe 30-59 in Asien ===in % der Gesamtbevdlkerung
die Bevdlkerungszahl in den nachsten 2000 43%
_ _ _ 1800 21%
20 J. von 1.2 Mia auf 1.7 Mia steigen
1600 39%
. : , ) 1400 37%
m Die Anzahl Asiaten mit verfligbarem 1200
35%
Einkommen tiber USD 5000 diirfte in 1000 330
800
den nachsten 20 J. um 9% p.a. 600 31%
steigen 400 29%
200 I I 27%
. : : 0 - 25%
= Vorteilhafte Entwicklung im 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050

Vergleich zur alternden Bevélkerung

in Japan und Europa

m Asien (ohne Japan) gilt nicht mehr als exportgetriebenes ,, Ausbeutungssystem*
m Asien (ohne Japan) erlebt eine glinstige demografische Entwicklung

Quelle: Credit Lyonnais Securities Asia; per 30. Juni 2003
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

JAPAN: STEHT EIN WIEDERERWACHEN DES SCHLAFENDEN RIESEN BEVOR?

m Nach dem ausserst flauen Wirtschaftswachstum und den Aktienmarkteinbriichen in
den letzten 12 Jahren gibt es zaghafte Anzeichen, dass das Schlimmste iberstanden
sein kdnnte

= Die Mdglichkeit, dass die Politik zu entscheidenden Reformen bereit ist - namentlich
im Banken-Sektor — lasst die Aussichten fur die japanische Wirtschaft positiver
erscheinen

= Die Bottom-up-Perspektive zeigt ein ermutigendes Bild. Der Aktienmarkt preist nicht
viele gute Nachrichten ein, und einige Unternehmen verfligen tber erhebliches
Potenzial, um attraktive Wachstumsraten zu erreichen. Die Titelauswahl ist
entscheidend.




KAPITALANLAGEN JAPAN: EIGENKAPITALRENDITE IM
VERGLEICH

DIE EIGENKAPITALRENDITE-SPANNE WIRD ENGER

*0) 30 -
USA

25 A

20 - ‘14.1(USA)

15 - Deutschland /

11.

10 A

-5 -
FY86 88 90 92 94

Hinweis: Japan: TSE1 (Nonfinancials), Deutschland: 35 Nicht-Finanzunternehmen, USA: S&P Industrials, Korea: Kospi Nonfinancials.
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KAPITALANLAGEN JAPAN: BEWERTUNGEN IM VERGLEICH

GUNSTIGERE BEWERTUNGEN

Deutschland

GB

2003E | /Japan Y USA
P/E 20.4 21.3 25.8 21.4
P/CF 6.8 11.7 13.5 6.5
P/B 1.6 4.9 1.7 1.6
Bewertung per Ende August 2003. Basiert auf TOPIX (konsolidiert, ex Financials), S&P500 und GS-Anlageuniversum Europa.
Geschaftsjahr (3/04) als Basis fur Japan, sonst Kalenderjahr.
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KAPITALANLAGEN JAPAN: BEWERTUNGEN

GRUNES LICHT ...

(X)
30 T
Kurs-Cashflow-
Verhaltnis von TSE-1-
Titeln
25 1
20 1
16.7
o
10 A
5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
86 89 92 95 98

Hinweis: Konsolidierte Nicht-Finanzwerte. 30. Juni 2003.

Quelle: Toyo Keizai Estimates

(%)

Anleihenrendite

Dividenden-
rendite

89
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Hinweis: Basis=10-jahrige JGB und Durchschnittsrendite von Unternehmen mit
Dividendenzahlungen.
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KAPITALANLAGEN JAPAN: KONSUM & INVESTIONEN

ANHALTENDER ANSTIEG VON KONSUM UND INVESTITIONSVOLUMEN

(yoy %)
3.0 - 30

B Privatinvestitionen (Basis BIP)

= Auftragsbestande Maschinen im Pfivatsektor

2.5 1 — Lieferung Kapitalgiiter
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Hinweis: Realer Privatkonsum per Méarz 2003.
Quelle: METI
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WESENTLICHE INFORMATIONEN

AUSTRALIEN: ROHSTOFF- UND BERGBAU-SPITZENREITER ZEIGT DYNAMIK

= Ein solides Wirtschaftsmanagement flihrte zu den «10 goldenen Jahren» mit einem
Wirtschaftswachstum von stets Uber 3%

= Friher eine von Bergbau und Rohstoffen dominierte Wirtschaft, hat Australien nun
diversifiziert. Die Sektoren Dienstleistung, Finanz und Versicherung sind
tonangebend

= Asien bleibt auf dem Wachstumspfad, und die australischen Rohstoff- und Bergbau-
Unternehmen sind gut positioniert, um von der hohen Nachfrage nach Rohstoffen in

Asien, besonders China, zu profitieren.
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WESENTLICHE INFORMATIONEN
AUSTRALISCHE EXPORTE NACH CHINA

m Australien ist gut positioniert, um von Chinas Wachstum zu profitieren, besonders im Rohstoff-Bereich
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= Exports China 3mma
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Quelle: Australian Bureau of Statistics
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ANHANG
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CREDIT SUISSE FUND (LUX) TOTAL RETURN ASIA PACIFIC

KEY FACTS

Advisory Board:
Portfoliomanager:
Fondsdomizil:
Fondsstruktur:
Lancierungsdatum:
Fondswahrung

Hurdle Rate:

Management Fee p.a.:

Performance Fee:

Marc Faber sowie Experten der Credit Suisse Group
Multi-Manager-Struktur, Key Manager CSAM Australia
Luxemburg

«B» (thesaurierend)

28. November 2003

USD

400 Bp. Uber 3-Monats-USD-Libor und High Water Mark
1,90%

10% der Outperformance der Hurdle Rate

Ausschuttung: Keine (thesaurierende Anteile)
Valoren-Nr: 1705465

ISIN-NTr: LU0179109227
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WICHTIGE INFORMATIONEN

= Dieses Dokument wurde von der CREDIT SUISSE FIRST BOSTON, division CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT (nachfolgend ,CSAM®) mit grésster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen erstellt.
CSAM gibt jedoch keine Gewéhr hinsichtlich dessen Inhalt und Vollstandigkeit und lehnt jede Haftung fur Verluste
ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben. Die in diesem Dokument gedusserten Meinungen
sind diejenigen der CSAM zum Zeitpunkt der Redaktion und kénnen jederzeit und ohne Mitteilung &ndern. Ist
nichts anderes vermerkt, sind alle Zahlen ungepruft. Das Dokument dient ausschliesslich Informationszwecken und
der Nutzung durch den Empféanger. Es stellt weder ein Angebot, noch eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf
von Finanzinstrumenten oder Bankdienstleistungen dar und entbindet den Empfanger nicht von seiner eigenen
Beurteilung. Inshesondere ist dem Empfanger empfohlen, allenfalls unter Beizug eines Beraters, die Informationen
in Bezug auf die Vereinbarkeit mit seinen eigenen Verhaltnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche, u.a.
Konsequenzen zu prufen. Dieses Dokument darf ohne schriftiche Genehmigung der CSAM weder auszugsweise
noch vollstandig vervielfaltigt werden. Es richtet sich ausdricklich nicht an Personen, deren Nationalitat oder
Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten. Mit jeder Anlage
sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertrags-schwan-kun-gen verbunden. Zu beachten ist, dass
historische Renditeangaben und Finanzmarktszenarien keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse sind. Bei
Fremdwahrungen besteht zusétzlich das Risiko, dass die Fremdwéahrung gegenuber der Referenzwahrung des
Anlegers an Wert verliert. Die in dieser Publikation genannten Anlagefonds sind in Luxemburg gemass
modifizierter EU-Investmentfonds-Richtlinie 85/611 vom 20. Dezember 1985 aufgelegt worden. Vertreter in der
Schweiz ist die Credit Suisse Asset Management Funds, Zlrich. Zahlstelle in der Schweiz ist die Credit Suisse,
Zurich. Zeichnungen sind nur auf Basis des aktuellen Verkaufsprospekts und des letzten Jahresberichtes (bzw.
Halbjahresberichtes, falls dieser aktueller ist) gultig. Der Prospekt, die Vertragsbedingungen sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte konnen bei der Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, der Credit Suisse Asset Management Funds, Zurich, und bei allen Banken der Credit Suisse Group
kostenlos bezogen werden. & 2004 Copyright by CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT
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