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Eine solide Anlage, die auf Extrarendite und Sicherheit baut!

Ausgangslage

Die Danish Mortgage Bonds sind Anleihen, die zur Finanzierung von Immobilienkéufen genutzt werden. Ein Darlehnsnehmer leiht sich bei einem dénischen Hypo-
thekarinstitut Geld zur Finanzierung einer Immobilie. Das Institut erhilt eine hypothekarische Absicherung fiir die Kreditvergabe und gibt im Zuge der Geldbeschaffung
Anleihen heraus. Diese Art der Anleihen gibt es in Ddnemark bereits seit 1797. Das System wurde entwickelt, um Wohnungseigentum zu férdern.

Was zeichnet den Danish Mortgage Bond Fund aus?

Bei einer Investition in den Danish Mortgage Bond Fund ist das Wechselkursrisiko deutlich begrenzt. Durch ein Abkommen der dénischen Nationalbank und der
EZB darf die Schwankungsbreite zwischen der dénischen Krone und dem EUR max. +/- 2,25% betragen. In den letzten drei Jahren lag dieser Wert bei ca. 0,5 %.
In der mehr als 200-jahrigen Geschichte der Danish Mortgage Bonds gab es bisher keinen einzigen Zahlungsausfall, Beweis fiir das niedrige Risiko dieser Anlageform.

Szenarien und ihre Auswirkungen auf die Mortgage Anleihen:

Stark steigende Renditen

Hier leiden Mortgage Bonds wie alle anderen Anleihen. Auch sie kénnen in einem solchen Umfeld negative Jahresergebnisse nicht ausschlieBen. Da die Kreditnehmer
in solchen Phasen tendenziell weniger friihzeitig tilgen, verlangert sich die Duration eines Mortgage Bond Fund, somit steigt das Risiko. Aber der aufmerksame
Fondsmanager schichtet um!

Leicht steigende Renditen
Hier werden die Anleihekurse durch die geringe Duration und das groBere Renditepolster ausgeglichen. Staatsanleihen- und Geldmarktfonds sollten
outperformt werden.

Gleich bleibende Renditen
Ein gutes Umfeld fiir Mortgage Bonds. Sie bieten bessere Ertragschancen als Staatsanleihen.

Leicht fallende Renditen
Auch hier werfen Mortgage Bonds mehr ab als Staatsanleihen und Geldmarktfonds.

Stark fallende Zinsen ISIN: LU0076315968
Die Kurse der Mortgage Bonds steigen zwar mit dem gesamten Rentenmarkt, die friihzeitige WKN: 986766
Riickzahlung durch Hypothekar-Kreditnehmer (Pre-Payments) verkiirzt aber die Duration, so Wahrung: DKK

dass gegenuber Langldufern eine Underperformance entsteht. Hier lohnt sich die Umschichtung Manager: Flemming Thestrup

in den Danish Long Bond Fund von Nordea.

Investment Funds

Der Danish Mortgage Bond Fund ist Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 85/611/EWG vom 20. Dezember 1985 entspricht. Den Nordea 1, SICAV-Verkaufsprospekt und unseren aktuellen Geschéftsbericht/Halbjahresbericht erhalten Sie kostenlos bei unserer Vertriebsstelle in
Luxemburg Nordea Investment Funds S.A., 672, rue de Neudorf, Postfach 782, L-2017 Luxemburg, beim Vertreter in Osterreich, Deutschland und der Schweiz oder bei den berechtigten Vertriebsstellen. Vertreter in Deutschland ist Nordea Bank Finland Plc., Niederlassung Deutschland, Griineburgweg 119, D-60323 Frankfurt am Main.
Vertreter in Osterreich ist die Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien. Die Eidgendssische Bankenkommission (EBK) hat mit Verfiigung vom 19. Mérz 2001 die Bewilligung fiir den gewerbsméssigen Vertrieb der Anteile des Fonds in und von der Schweiz erteilt. Verkaufsprospekt, Satzung der Gesellschaft und die Jahres-
und Halbjahresberichte kénnen kostenlos bei der Schweizer Vertreterin und Zahlstelle, Nordea Bank S.A. Luxemburg, Zweigniederlassung Ziirich, Mainaustrasse 21-23, CH-8008 Ziirich, Telefon (01) 421 42 42, Telefax (01) 421 42 82 angefordert werden. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrédge. Der Wert der
Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. Fremdwahrungsanlagen sind Wechselkursschwankungen unterworfen. Wertentwicklung errechnet von Nettoanteilswert zu Nettoanteilswert in DKK, bei Wiederanlage der Ertrage ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Stand 31.12.04. Quelle: Standard & Poor's. Herausgeber: Nordea Investment
Funds S.A,, 672, rue de Neudorf, Postfach 782, L-2017 Luxemburg. Nordea Investment Funds S.A. veréffentlicht ausschlieBlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen.
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