
Deep-Value-Investment
Die Analysten betrachten die Funda-
mentaldaten von Unternehmen
und kalkulieren deren wahren
„inneren Wert“. Diesem kal-
kulierten Unternehmenswert
wird der aktuell an der
Börse gehandelte Preis der
Aktie gegenübergestellt.
Die Abschläge betragen
hierbei nicht selten 40 bis
50 %. Eine Aktivierung die-
ser verborgenen Werte wird
beispielsweise durch eine pro-
aktive Zusammenarbeit mit dem
jeweiligen Firmenmanagement erreicht.

Übernahmen
Neben unterbewerteten Aktien werden auch Aktien
solcher Unternehmen gekauft, die sich in einer für
ihre weitere geschäftliche Entwicklung entscheidenden
Phase befinden, wie Fusionen, Übernahmen oder
Ausgliederungen mit gleichzeitiger Aktienübernahme
durch Aktionäre der Muttergesellschaft (Spin-off).

Turn-around-Situationen
Bis zu 10 % des Portfolios können in Aktien und

Anleihen von Unternehmen investiert werden,
die sich in einer Phase der Konsolidierung,

der Restrukturierung oder existenzieller
Bedrohung durch Insolvenz befinden.
Typischerweise werden die Wertpapiere
solcher Unternehmen mit hohen
Abschlägen gehandelt und bieten oft-
mals hohe Gewinnchancen bei gleich-
zeitig niedrigen Kursrisiken.
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Fondsmanager: David Winters, Matthew Haynes
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S&P Fund Stars1: ✪✪✪✪

S&P Fund Rating1: AA

Morningstar Rating2: ★★★★

ca. 2/3
Deep-Value-Investments

Übernahmen:
M&A-Arbitrage

max. 10 %
Turn-around-Situationen

• Wertorientierte Anlagestrategie
• Anlageregion: Schwerpunkt Europa
• Max. 10 % der Anlagen außerhalb Europas
• Besonderer dreiteiliger Investmentansatz
• Bottom-up-Ansatz

Die Basis des Investmentstils von Franklin Mutual
Advisers bildet eine wertorientierte Aktienauswahl
nach dem Bottom-up-Ansatz. Mit den Fonds der
Mutual Series verfolgt der Anlageverwalter Franklin
Mutual Advisers, LLC einen dreiteiligen
Investmentansatz. Die Analysten und Fondsmanager
konzentrieren sich bei der Einzeltitelauswahl auf die
folgenden Aspekte:



Erfolgreich in al len Marktphasen...
F R A N K L I N  M U T U A L  E U R O P E A N  F U N D

Quelle: Franklin Templeton; 1 Standard & Poor’s Micropal – www.fonds-sp.de. 2 Morningstar – Kategorie Aktien Europa mittelgroß, 181 bewertete Fonds. Stand: 30.09.2004. 
Berechnungsbasis Nettoinventarwert (Emissionsgebühren unberücksichtigt), Ausschüttungen wieder angelegt. Basis: EUR. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie für die Zukunft. 
Verkaufsprospekte und weitere Unterlagen erhalten Sie bei Ihrem Berater oder bei: 
Franklin Templeton Investment Services GmbH • Postfach 11 18 03, D-60053 Frankfurt a. M. • Mainzer Landstraße 16, D-60325 Frankfurt a. M. 

...seit Auflegung 01.04.2000 – 30.09.2004 ...wenn’s fällt: 01.04.2000 – 31.03.2003 ...wenn’s steigt: 01.04.2003 – 30.09.2004

...top im Risiko-Ertrags-Verhältnis

Einmalanlage (in EUR)

Jährliche Volatilität, 03.04.2000–01.10.2004, XDM

10

Auswahl: Deutsche reg. Fonds, Aktien Europa Franklin Mutual Europe A acc. $ MSCI Europe (Grs LC!)
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