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» Der chinesische Aktienmarkt gibt erneut ein prozyklisches Kaufsignal auf 
noch niedrigem Niveau

» Bei bestätigtem Überschreiten der Marke von 5000 Punkten (heute 

geschehen) gibt der Index ein charttechnisches Kaufsignal

» Die trendbestätigenden gleitenden Durchschnitte (50 Tage, 75 Tage, 200 

Tage) steigen 

» Mittel- und langfristige Momenti sind noch auf relativ niedrigem Niveau

» Unsere grundsätzliche Einschätzung bleibt unverändert: chinesische 

Aktien befinden sich in einen sekulären Aufwärtstrend, der erst in 

seinen Anfängen steckt.

Kurzeinschätzung - Markttechnik
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5000 ist eine 
deutliche  
technische Marke

H-Aktien 

gleitende Durchschnitte
steigen

H-Aktien 2003-2005
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H-Aktien 

Mittel- bis langfristige Momenti ohne Verspannungen

H-Aktien 2000-2005
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Fondspreisentwicklung 
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» Die chinesische Volkswirtschaft durchläuft ihre erste inflationsfreie 
Wachstumsphase seit Beginn der Wirtschaftsreformen 1978

» Wachstumsrate 2004: 9,5% real

» Inflationsrate: 

» 2.4% inkl. Lebensmitteln und Rohstoffen

» Kernrate 0,8%

» Bewertungen der H-Aktien noch immer günstig

» Aktuelles KGV: 15

» KGV auf Basis geschätzter Gewinne 2005: 10

» Dividendenrendite: 2,2%

» Nachfolgend einige aktuelle Einschätzungen des unabhängigen Bank 

Credit Analyst zu China und den H-Aktien

Kurzeinschätzung - Makroumfeld
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Bank Credit Analyst Einschätzung 
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Bank Credit Analyst Einschätzung 
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Bank Credit Analyst Einschätzung 
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Kontakt 

Aquila Capital Concepts GmbH
Ferdinandstr. 25-27
D-20095 Hamburg
Tel: +49 (0) 40-411 619 100

Wichtiger Risikohinweis:
Diese Unterlage dient ausschließlich der Information. Bitte beachten Sie, dass alle Informationen sorgfältig und nach 
bestem Wissen erhoben worden sind, jedoch keine Gewähr übernommen werden kann. Der Bericht ist kein 
Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für das 
vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die 
Zukunft gerichteten Voraussagen und Angaben basieren auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und 
Angaben nur die derzeitige Auffassung der Aquila Capital Concepts GmbH über künftige Ereignisse wiedergeben, 
enthalten sie natürlich Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens 
oder einer Garantie über die zukünftige Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die 
tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann und wird die 
zukünftige Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert.


