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“Hrvek Ankjerenebittere Wah rh ert. ”
Akten:Drelhh re bisEnd e 2002
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Anknh engejen Akteen:
3 Anhresvery kexcn (2000 bis 2002)
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Anknhengejen Akten:
Lang fristvery kch -17Ahren (198 5 bis 2002)

600 -

— Ankihen — Ak®en

500

400

300

200

100

Dec-85
Dec-86 A
Dec-87
Dec-88 A
Dec-89 -
Dec-90 A
Dec-91 A
Dec-92
Dec-93 A
Dec-94
Dec-95 -

Dec-96 -
Dec-97
Dec-98 A
Dec-99 A
Dec-00 A
Dec-01
Dec-02 A

Quelke:Bbomben . Akten =DAX 30 Index
Ankihen =8 Morgant ovemm entBond T ®tlRettm Index Deutchland in DEM /EUR.
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NidelrversusDAX -19 73 bis 2003
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N derversus D AX - 10 Jh re Zeltversch Ebung
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Ajenda

Warun Rxed hcome
H storisch e Perform ance
Fixed Ihcom e alks strate] isCh € Beim I5Ch UNY

Rsiken m Manag em entvon FAxed hcom e
PMFFxed Ihcom e hvestm entp roz ess

PMFFxed hcom e Fond sp a kette
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W arun n Renten nvesteren ?

o Stabilitit-Basis eines pden ausgewo(enen Po ro ko s
o SBbil&t-Investn entho nizo ntdrei bis sieben Ahren

o Liguidigt-niedng e Verusty ahrscheinlichkeit

o Liguidigt-rey eln a3y erAusschi ting en

o« BMF istein eing efi hreerPly er

..Rentenfond s solliten Bestand teillemnes jed en Portfo lios sen
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D e Renten-/Aktienquote solite mm erd R skotokran: ( es
hvestorsw @ ersp kg el
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N Beispiel: 50% Renten / 50% Aktien

- vermindert das Risiko um ca. 50%
- den Ertrag jedoch nur um ca. 20%

(o]
1
T

Langfristijer erwarteter Benchmark-Ertrag p. a
(Basis EUR hedged)

3 4 5 6 I § 9 10 1 12 13 14 15 16 i 18
Risiko p. a.

Quelke:BMF, pn spekiive Risiko -/ Ertiag sannahm en
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hsy esam twar d e Vobhtilitatd er Aktienm arkte nd en
ktz ten hhrendeutlch h6herakd e der Rentenm arkte

Bestes &h r, Sch kech testes &h r, D urch sch nitt (19 § 7-2002, 15 Jh re)

DAX St P500 Nikkei  MSCIWorkd Deutche 6 Blhedyed EMD High Yiel
Renen

Quelke-BMF,DAX ,SPX ,MSCI

‘-
"JPMorgan Fleming

Asset Management



Nied rg e Korrebtionen zw isch en enz elhen Aktien- und
Rentenm arkteng it esz unutz en
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D e Renten-/Aktienquote solite mm erd R skotokran: ( es

hvestorsw @ ersp kg el

- oo > 5
| | | |
1

(o]
1
T

Langfristijer erwarteter Benchmark-Ertrag p. a
(Basis EUR hedged)

100% BV URenten

100% ¢ bbale Aktien

100% Europ aisch e Aktien
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Risiko p. a.

Quelke:BMF,pn spektive Risiko -/ Ertrag sannahm en
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Durch Bem 5Ch UNY exotisch er Rentenm arktew rd d as
R sko/Ertrag sp rofilvorteih aft verand ert
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Langfristiger erwarteter Benchmark-Ertrag p.
(Basis EUR hedged)
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Quelke:BMF,pn spekiive Risiko -/ Ertrag sannahm en
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Ajenda

Warun FAxed hcome
Rsiken m Manag em entvon Fxed hcom e

Lauf eit

W &h rung en

D wversifilkation (Ein: eltitelu. Sektoren)
PMFFxed Ihcom e hvestm entp roz ess

PMFFxed hcom e Fond sp a kette
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Ber1Bng erer Laufz ert steg taucn d e Vobhtilitatd er Btrag e
starkan
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Datn:p.a.Ertggein DEM ; BMo gant Bltaded indices; Durchschnith, M ax/M in Dezember1987 -Dezem ber2002
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Uhg esicn erte FX-Bench m arksh aben d op p eltesR sikos

8.5 - 6 bbal( ovt.

Unh ed g ed 1-30year

1-30year

15year
1-3year

12 month 6 erman
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Datn:p.a. Ertidg e in DEM ,ung esichert, bzw .w dhrung sg esichertin DEM /EUR ; B Mo g an ¢ Bltiaded indices; DurchschnittDezem ber1987 -Dezem ber2002,
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Uhg esicn erte FX-Bench m arksh aben d op p eltesR sikos

6 lobalt ovt.
Hed g ed
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Datn:p.a. Ertdg e in DEM ,ung esichert, bzw .w dhrung sg esichertin DEM /EUR ; B Mo g an ¢ Bltaded indices; DurchschnittDezem ber1987 -Dezem ber2002,
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EnfR 0 esW ech selarses aufd e Perform ance

Wechselkurs EUR/USD

1.2

EUR fallt und USD steigt

1.1 A
EUR steigt und USD fallt

1.0
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Quelle: Bloomberg, Wechselkurs EUR/USD, Zeitreihe: 01/01/1999 bis 24/04/2003

. Devisenkurse K nnen d e Perform ance beenflussen S pMorgan Fleming
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Dretah re bsMarz 2002 -EBuro fallkund USDolbr sterp t

FPMFUSD ¢ bbalBond -USD

SE P* - WYY

Sé& P* — AAA
Offex -Best( bbak Renen Pndukt 2001

Stand - *28 .03.2002
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Uhd 2003 ?-USDoller falltund Buro ster t

FRANKFURTER ALLGEMEINE SONNTAGSZEITUNG, 10. NOVEMBER 2002, NR. 45

Wertpapier- e fii ko S&P
il Wertentwicklung in Prozent bis. fiinf Jahre, sofern schon am Markt Vol- Fond

= = =
52 Wochen & 3Jahre £ 5 Jahre = tilitst Stars

TOPS -

Rating

nummer

PMFG bbalEnh anced
Bond -BEUR

‘PM FRR G bbal JPMF EUR Global Bond A G 9489”375 455 14
Bond -BEUR .

972785 2,05 126 10,19 109 321

Skyline Kiassik 921620 -5,90 136 11,32 116 503 *

PMFUSD ¢ bbal
Bond - USD

TN Internatia Portfollo OP (USD)

.. Devienkurse beenflussenm assw d e Perform ance S,om Flarm
- organ Fleming
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W &h rung end om neerend ke Perform ance

114
e PMF EURG bbalBond A ~

===t idelt Fds IniBond
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110 ’/\-\a

106 -

102 A

98 . . . . .
Feb 01 Aug 01 an 02 dn02 Nov 02 Apr03

Quele:BMomanfEming AssetM anagem ent S& PMic o pal
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D ew Kt t sten Kennz anh ken

EURG \gg;IBo nd Inbma”ilxl)“r-l-alBo nd Inb;'--Renn
6 esam erua| 12,7 67 0,318 1,184
PositveMonat ( ) 15,000 37,500 41,667
Jdhr. Vo bt 3,341 4 310 4 307
Maxim alkerVerlst 2,105 4,699 4,640
Shame Rato 0874 D487 0,718

Quelke:St PMicrnpal,30 Mar2001bis 31M ar2003, Keine ¢ ebi hren, Risiko frei 2,5 ,W &hrung :BUR
BMF EURG bbalBond A,Fidelt InematnalBond,DW S InerRent
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Auch d e Bem sCh ung von Cred ikverbessertd as

Rend ite-/R sikop rofil
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R siom anag em entsy stem e (4:15, TRES, Com p llance
Master)erm 6y Ich en kontro llierte Positionen und Btrag e

TotalTracking Error
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Ajenda

Warun FAxed hcome

Rsiken m Manag em entvon FAxed hcom e

PMFFxed Ihcom e hvestm entp roz ess
Znsmanag m ent

Sektor / TitelAllbcaton
W &h rung sm anag em ent

PMFFxed hcom e Fond sp a kette
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Fixed hcom e sten wesentlch er Bestand tetlvon MPF

; esam te Assets und er Manag em ent W ek e Vorteilke erg eben sich d urch 6 roRe ?
USD 515,6 Mrd *
per 31.Dezem ber 2002 Fixed =B essere Handebkausfi hrng

Income

US$ 266 _ o _
M rd. =Spezialsentan s in vieken Bereic hen

=0ptmiere Infrastukar

B uig

US$ 126 Babnc ed

USS$ 83
A1l Alematve M.
Investn ent
US$ 41
M.

* InkL Private Banking Vo Lim ina
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Znsm anag em ent, Sektorena lbkation ung
W an rung smanag em entsnd w ich t e Ertrag squelien

Ew areerbaay ¢ )
A

>
Emw artes Risiko @

Quele:-BMF

...D versiflation verbessertd as Verh alinis von Rend itez uR sio
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Entsch el ung en m Znsm anag em enth aben enen

Zenth oreontvon 3 b 6 Monaten

Team Makn Stratgie Team

Research und
Bewertingsmodelefir
einen Zeito nzontvon 3-
6 Mo natn

hstrum ente
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D e aktive Crel IC-Entsch el uny baskertaufemner
Kom bnation aus Sektor- unid Titebnalyse

Zusatertrag s-
quelke

Team

hstrum ente

Entsch el ung en

Sekiorrotation

Znsm anag em ent Unterneh m ens-
nbhei
Sekt ren-/Tre ke ekt ns- (
MBS

Team s Ag encye

0 ko no m isc hes Resear h FundamenttkCredit ] 1'
und Bew ertung smo delle Anak e und M akm - Tite ke Ektion
fi rdie 3-6 Mo naksicht Resear h

6 FIMakn Strate]ie Team

- “Avol th e bserst,
Dura® n- Z inskuwen-

und Landemo sit nierung
Sekt ralb kato n

Ver luste 6 ew nne
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Einer d versift eerten Porto Inkonstruktion kom m tw eiterh n
ene tUberrang end e Bed eutung z u, um Rend tevorteilke 7 u sKch ern

=Strikie Maxmabklbkationen nA/BBB Tiieh -H 0h ere Stab ilititd es Portfo lios
=\ eitere D 1fferenz ieruny nach Liqun i&td er Anken en
=Oftmak nur 0,15 je “BBB” oder 0,3% je “A” Em ittenten

6 ering e D versifilkation Ausrerch end e D versifilkation

Portiolo 1 Rating Spread (inbp) Wxelgs el o
5y AAA: 2 Tela AAA 12 5h AAA: 2 Tela
50% AA: 25Tela L AA 35 50% AA: 25TEela
30% Az 20 Trela A 80 32k A: 32 TEla
150 BBB: 15TEla . BBB 150 13t BBB: 26 Tiela
6 esam t: 62 Titel

6 esam t:8 5 Titel

G ew .Spread :+ 65 bp G ew .Spread :+ 63bp
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Duch enenhoh erenD versifilkationsy rad w rd d er Austalll
ener Ankn e seh rvelsch neller komp enseert

Rend itep .a.
A

5,15

5,0

0,5% Markiw ert—<
ver lust

Portiolo 2

~ JZeit

2 Bhhre)

4,54 fl% Markiw ertverlust

Risiko freier Aushllener BBB-Ankh e
Ertrag nach Abbkufemes &b res

Portblp 1

4,0% | Annahme: Un bufrend ite 4,5% p .a.
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Strikte Verkaufsd 152 p In besch rankem 6¢ Iich e Verluste

noch mehr
30 -
25 Quantitatives S nak
Rend tenhandeh nichtmehr
auf hvestm ent( rad e N veau
~ 20
£
[¢D)
¥ 151
o
C
[} \—‘/—,—_"\___,.
(a'g
10 - ]
Qua litativer Proz ess
51 bstam 26 4.Verlauf
vonmax.0,15% aus
0 T T T T T
an 02 Feb 02 M1 02 Apro2 M ai 02 dn 02

Rend ite € “BB”-hd ex

Rend ite W COM 6,75h 05/2008

Quelk:6 0 Hman Sachs,Bbomben

‘-
"JPMorgan Fleming

Asset Management

31



DerEntsch e ng sprozel m W anh rung smanag ementstitzt
s aufen Bng jah rg bew ah rtesguantitatives Mod el

Zusat ertrag s- Zinsm anag em ent

Cred it
quelke

W ah rung sm anag em ent

Team 6 FIMakn Statyie Team Sekt ren—‘_/r'ell‘alr:;]lze Bk ns- W &hrung s-Team

0 ko no m isc hes Researh Fundamenttk Credit L gisnfig Ellee
(ang fistg e fundam entale
hstrun ente und Bew ertungsmo delle Anal e und M akn - Anal se m 20 4
fi rdie 3-6 Mo nassicht Resear h

EchnischerBeimischung)

Dura® n- Z insku rven-
Entsch el ungen  und Landermo sito nierung

TiekekEkthn
Sekt ralb kato n

N
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D e Komponentendes TCM (TacticalCurency Mod eD

Rekvanter 0 konom ich e
Markt Faktoren Beobach tetes S nal
6 0 m arkt Rebtvel [ €I IRISE Abw eich ung von d er Kaufkraftp ar itat
(rel.Prod uktvitat, ToT, ..
0 0 'makt W etbew emsfahig keit H and elsbilinz untersch ,ed e (M om entum )
6 edm arkt 6 edpo Itk D iflerenz kurz f.Reaknsen (Y vs.LY, LCPD
Kapitah aikt Rentnm arkt Verand erung d er Rend ited iflerenz en
Gyr -1m Swap s, Mom entum , Steih eit)
Devisenm arkt Technische Anal se D ifferen:z ¢ keitend er D urch sch nitte

Mula-Faktorm od ell-erg anztd urah qua liativen hp Ut | ener iertkonsistente Ertrgy e
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Ajenda

Warun FAxed hcome
Rsiken m Manag em entvon FAxed hcom e
PMFFxed Ihcom e hvestm entp roz ess

PMFRxed hcom e Fond sp a kette
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W r oflereeren ene brete Fond spalette m
R sko-/Ertrag sp ektrum

A
7

Steigender Ertray

Broad M arket
BMF EunpeBond
JIMF BURG bbalBond
BMF 6 bbalEnhanced Bond

Sh ort=term
EURLiq uidit

N,
»

Nied rig es Risiko M itileres Risiko Hoheres Risiko
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Meh rstuf e Entsch el ung z um rich tp enRentenfond s

Staatsanleihen JPMF Europe Bond Fund

Europa \

JPMF Europe Aggregate Bond Fund
JPMF Europe High Yield

Credit

EUR

Y Staatsanleihen JPMF EUR Global Bond Fund

Global (
JPMF Global Enhanced Bond Fund

Credit
redl JPMF Global High Yield Bond Fund
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H awp tp rod ukte fir Bro-baserte Anlkey er

PMFELR ¢ bbalBond — BLR @ KN989 375)

Dieses Pn duktinvesterthauptéachlich in Reyierung sankihen mitkurzen, m itkeren und lngen
Laufzeiten an den w el eitatiraktvsen Ankihenm arken. Histrisch ( esehen bieen in €

abg esicherte,y bbalk Rentn* eine Rendievong 01% prn Ahrund sch by endam itdeutche Renten,
dienur6,76% im Ven kichszeittaum erzielen.¢ kichzeitm weisen g bbalk Renten eine | enng ere

Vo bt &tauf Gtndardabw eichung 6,13% beig bbaln Rentenim Ven kich zu 6,20% bei deutchen
Rentn).DerBMF EURG bbalBond Fund istdie in €w ahrng sy esic herte Versio n unseres

kny ghrig en Rentenklbssikers PMF USD G bbalBond Fund.

PMFG lobalEnhanced Bond - BLR (W KN625798)

DerBMF ¢ bbalEnhanced Bo nd istauf €-Basis w &hrung sy esichertund passtauf ¢ rund seines
aktiven M anag em ent innethab derSekt ren am besen in das ,.b ®lRettm*“Segm entDerfo nds
investertvo nang ig in Hy po teken-und Untmehm ensankihen sow ie se kv in Ankihen aus
Schw elenBndem. Derfonds isteine Pro duktb sung , bei derdas Fondsm anag em entdie
Stwuktnern sowie aktive Alb kato n derAnkbyg eklassen innethab des Po reefeuilles i bemimm €

Quelke:BPMF;*1987 bis Ende 2001
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PMFG bbalEnhh anced Bond Funo

e Das P duktnim m thhnen die Entsch el ung d er Sektorenrotation ab ® Beri ¢ ksich#g ung
deruntersc hiedichen Atiaktvigtim vo ksw irschaftichen Zy ks

e Nutzung des( bbalken Ankh enm arktes, aber ken Femdw an rung srisiko ()

e Pure “Non G overnment’ Benchmark ® # tdem M 6¢ kc hkeitdes “Sic heren Hafens””

Statankihen Stagkjisch 0% Taktsch 0 —30%
Untmehmen Staty isch 604 Taktsch 30 —65
Hy po theken (M BS) Staky isc h 35% Taktsch 20 —60%
AssetBac ked Secuntes Stakjisch 5h Taktsch 0 —30%

e Aktiellsind75i derAnkihenim "AAA”Bo nigkbereich
e MBSsindmit36% dasgrifteEinzel arkisey m entim Lehm an US Aj( rey ate Index

Ven kichen Sie die Vo ktilitat unserer Fond sm it ) ep ust ten” Prod ukien
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DasZelvon Rentenfond s: Sch nurg erad e Perform ance

109 -

e PMF (¢ bbalEnhanced Bond A

e DITlux Eun Bd T®wIRetmA

106 A

103 -

97 . . .

Apr02 dn02 Sep 02 Nov 02

an03 Apro3

Quele:BMomanfEming AssetM anagem ent S& PMic pal
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D ew Kt t sten Kennz anh ken

DM F
¢ bbalEnhanced Bond TalRettm
6 esam eruay 8,792 8,010
PositveMonat ( ) 90,909 63,636
ahrl. Vo bt 2,186 4819
Maxim alkerVerlst 0,187 41,38 4
Shame Rato 3,261 1,315

Quelk:St PMicnpal,b 30 Apr2002 bis 31 M ar2003, Keine ¢ ebii hren, Risiko freierZ inssat 2,5
BMF ¢ bbalEnhanced Bond A-EUR,DITLux Eun Bd T ®lRettm A -EUR
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5von 7 ,,AAA” | bbak Rentenfond s sind von PMF

BMF BEURG bbalBondFund -EUR

BMF ¢ bbalEnhanced Bond Fund -EUR
BMFUSDG bbalBondFund -USD

BMF G bbalextS BondFund -USD
BMF G bbalexUKBondFund -6 BP

Quelk:St P,stand -Apri 12003

STANDARD Y
&POOR’S
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JPMorgan Hem ng AssetManag em ent ...

B Lipper-Award:

JPMorgan Fleming ist
beste Fondsgesellschaft
(wmd) Im Rahmen der erstmals verlie-
henen European Funds Awards wurde

JPMorgan Fleming Asset Managenlent - emleltden Preis fu r

Weiterhin erhielt das Frankfurter Unter-

nehmen den Preis fur den besten Arn- d b b

bieter von Rentenfonds und wvon ge- en eS-En An Iebr
MISCHLeEn POrLToNos. Somit gingen arel

der vier miglichen Preise, die Lipper an VO n Renbnfo nds oy
die Gesellschaften als Ganzes vergibt,

an JPMorgan. Weiterhin erhielt die

Fondsgesellschaft jeweils einen Award

flir den besten Aktienfonds filr Asien

ohne lapan sowie fir den besten China-

Fonds. Im Vorfeld der Preisverleihung

untersuchte Lipper rund 1.000 Fonds

nach einem eigens entwickelten und

seit mehr als zehn Jahren bei verschie-

denen nationalen Fondsranking ange-

wandten Verfahren. Voraussetzung fir

die engere Wahl war die Zulassung der

Fonds in mindestens drei der fanft wich-

tigsten Investmentmarkte (Frankreich,

Deutschland, die Schweiz, Italien und

GroBbritannien] Europas. ID 23421

Quelle: Ass Compact 06/2002

‘-
"JPMorgan Fleming

Asset Management



Konta Kkt

Patric k A. Kaiser

Vice President; Saks

Tel:069 -7158 -2161

Fax -069 -71158 -2119

Patrc k.Kaiser® pmomanfleming com

Bitee beachten Sie,dal3derW ertund die Rendit einerinvestn entanlyg e sow o hIsteig en ak auch fallen ko nnen. Eine po sitve
W erentickbLing in derVen ang enheitistkeine ¢ arante fi reine zuki nfig e po sitve Perfo mance, und Ankgeremhalien u.U.
nichtden investeren Betray zurick. Anlgen in Fremdw &hrung kinnen W ertschwankungen untrliegen. W echsekurse
ké nnten auferdem den W ertensprechenderAus lndsinves€#n nen po sitv w ie neg ativ beeinflissen. BMoganF keminy Asset
M anag em entvert ffentic htaussch kefdich prn duktezogene Info m at nen und erteilckeinerei Anlay eem pfehing en. Diese
infoman ist nur eine Kurdarskllny. Intressiere Ankjer solien sich bite sttt volk&ndiy im aktielken
Verkaufspr spekt info mieren. Aktielke Verkaufspno spek® sind auf Anfrage emhéaltdch bei JPMorgan Hem ng Fond s
Marketing 6 m b , 6 rinebugweg 2-4,D-60322 Fankiurt/Mamn o derbei lhrem Finanzvem ittler.
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