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Bei Aktienengagements sollte man die
Dividenden nicht unbertcksichtigt lassen
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,,Der Zinseszins-Effekt ist die grof3te mathematische Entdeckung aller Zeiten*
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FT HighDividend

Charakteristika

Internationale Aktien, keine Futures
80 bis 110 Einzelwerte
Alle Titel in etwa gleich gewichtet

Durchschnittliche Marktkapitalisierung knapp 14 Mrd Euro
(kein ,Small-Cap“-Fonds)

Durchschnittliche Dividendenrendite ungeféahr 4,5%
(Ziel: 150 BP hoher als MSCI-Welt; derzeit etwa 260 BP!)
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FT HighDividend
Ein ausgezeichnetes Konzept!

Bester globaler Aktienfonds in Belgien
und den Niederlanden in 2001 und 2002
(1-Jahres-Performance)

EPOOR'S 2 Bester globaler Aktienfonds in den Niederlanden

\( (1-Jahres-Performance)
AWARDS
]
MERCER flnftbester globaler Aktienfonds weltweit 2002
Investment Consulting (1_ und 2-Jahres-Performance)

STANDARD . . .
&POOR’S Auszeichnung mit der Hochstnote* & &S

* seit Auflegung des Schwesterfonds am 31. Mai 2000 bis zum 31. Mai 2003
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FT HighDividend
Warum sind Dividenden wichtig?

¢ Spezifisch fur die High-Dividend-Strategie ist die Annahme, dass die
Dividendenrendite als quantitatives Auswahlkriterium einen echten
Zusatznutzen schafft

» Dividenden sind Cash - keine ,weiche“ Buchhaltungs-Kennzahl,
sondern ,echtes Geld*

» Dividenden geben ein gutes Signal - es muss genltgend cash-flow
vorhanden sein, um die Auszahlung darzustellen und eine
signifikante Kirzung hat Alarm-Funktion

» Die Dividendenrendite liefert einen stabileren
Bewertungsmalistab als die gebrauchlichen Value-Strategien, die
z.B. auf der Bewertung des Kurs/Buch- oder des Kurs/Gewinn-
Verhéltnis basieren

» Dividendenzahlungen liefern einen stabilen Ergebnisbeitrag
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FT HighDividend
Die steuerliche Sicht

¢ Die US-Regierung wird - zunachst auf 5 Jahre befristet - im Rahmen des
nachsten Steuerpakets, die Doppelbesteuerung auf Dividenden in den

USA aufheben
+ Auswirkungen auf den FT HighDividend (US-Aktienquote ca. 45%):

» Unternehmen, die Dividenden auskehren, werden fur alle Investoren
auch unter steuerlichen Gesichtspunkten deutlich interessanter

» Dividendenausschittung gewinnt gegentber dem Ruckkauf eigener
Aktien an Attraktivitat

» Unternehmen aus dem TMT-Bereich mit hohen Kassebestanden
werden die Auszahlung von Dividenden verstarkt ins Kalkll ziehen

¢ Durch das Halbeinkunfte-Verfahren werden in Deutschland
Dividenden lediglich zur Halfte besteuert!
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FT HighDividend
Die Dividendenrendite

¢ Die Dividendenrendite (= Dividende / Kurs) als Bewertungskennzahl

» Hat sich als deutlich stabiler erwiesen, als die ,herkdbmmlichen*
Value-Kennzahlen (z.B. Kurs/Gewinn- oder Kurs/Buchwert-

Verhaltnis)
» Liefert klare Kauf- bzw. Verkaufssignale fur den FT HighDividend

- Eine Aktie wird gekauft, wenn die Dividendenrendite hoch ist
(hohe Dividende ODER niedriger Kurs) [> 3,3%)]

- Eine Aktie wird verkauft, wenn die Dividendenrendite sinkt
(Kdrzung der Dividende ODER Steigen des Kurses) [< 3,0%)]

¢ FUr jede Aktie lautet die wichtigste Frage also: Was ist der Grund fur die
hohe Dividendenrendite ? => Hier liefert das Management-Team den

fundamentalen Input
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FT HighDividend
Managementprozess

Anzahl Aktien

Anlageuniversum 35.000

Liquiditatsscreening auf 3.000

Basis der Marktkapitalisierung

Quantitatives Screening auf

Basis der Dividendenrendite

“Fundamentaler Filter

Kombination

aus guantitativem
Screening und
fundamentalem Input !

Quantitatives Screening auf
Basis der historischen Ertrage
und des Dividendenwachstums

Fundamentalanalyse und Sonderideen
der globalen Sektor-Spezialisten

»Fine-Tuning” des Fondsmanagers/Endergebnis

FRANKFURT-TRUST
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FT HighDividend

Management-Team der ING Investment Management

Global High Dividend
European High Dividend
Financials

Industrials

Materials / Energy
Utilities

Media/ Telecom Services
IT

Consumer Staples & Services

Healthcare

Equity Investments
Frits Moolhuizen

Global Europe Real Estate

Jorik van den Bos Marco van Rijn Ad van Tiggelen Michael Lipsch

+ 11 pers + 2 pers

Joris Franssen

Nicolas Simar Japan Quant Research
Paul Vrouwes * Hisanori Gondo Ronald van Dijk

Shuk Yin Cheung + 4 pers + 3 pers

Cor Stolwijk

Ryan Palecek

Herman Klein *
Bernard Mignon

Emerging Mkts
Jan Wim Derks

Maud van der Salm *

Koen Wullus *

Cyrille Filott *
Guy Uding

Huub van der Riet *
Michel van Mazijk

Laurent Frisque *
Jurgen Vandenhove
Laurent van Tuyckom

+ 4 pers

* coordinator




FT HighDividend
Konsistente und disziplinierte Strategie

¢ Klare Kauf- und Verkaufs-Disziplin
» Einmal pro Quartal wird das Portefeuille grtindlich gepruft

- Die Fundamentaldaten jedes Einzelwertes im Fonds und auf der
Watchlist werden mit Input durch die 14 globalen Sektor-
Spezialisten und die regionalen Teams genau untersucht

- Alle Titel im neuen Portefeuille werden wieder gleich gewichtet

» Im laufenden Quartal werden
- alle Aktien verkauft, deren Dividendenrendite <3,0% wird

- Zukéaufe nur getatigt, wenn die Dividendenrendite >3,3% ist

+ Risiko-Management

» Klare Abweichungsgrenzen relativ zum MSCI-Welt auf Einzeltitel-,
Lander-, Regionen- und Sektorebene, um ,Klumpenrisiken zu

vermeiden”
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FT HighDividend

per 31. August 2003
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FT HighDividend

Landergewichtung per 31.8.2003

N . Sontiges
Sudafrika 9.8%

2,3%
e
' 42,0%
China
2,6% \
2.1% \
Schweden .l/7
3,9%
Spanien
2,4%
Italien/

3,5%
Frankre?cﬁ
0,
4.0% GroRbritannien
Australien 15,7%

6,1% Niederlande
3,6%

Fondsvolumen: 62,3 Mio Euro; der Fonds ist grundsatzlich voll in Aktien investiert
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FT HighDividend

Branchengewichtung per 31.8.2003

Gesundheit Finanzsektor
1,4% 35,6%

Technologie

24%  \

Rohstoffe_\ Davon etwa 10%
5,4% US-Immobilienaktien
7.9%
Telekommunikation l

6,7% ‘

e

Konsumgtiter
17,2%

Industrie
9,3%

Versorger
14,1%

Fondsvolumen: 62,3 Mio Euro; der Fonds ist grundsatzlich voll in Aktien investiert

iy
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FT HighDividend
10 grofte Werte per 31.8.2003 (in %)*

Equity Residential (USA)

Royal Dutch (NL)

PetoChina(CHl) - 154

eni() B 1s2

Verizon Communications (USA) T 151

DominionResouces (UsA) o 151

Endesa (SP) [ ) /7

Legal&General Group (GB) s L

Bistrol-Myers Squibb(sp) ... 143
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FT HighDividend
Wertentwicklung im Vergleich (6.11.2002 - 31.8.2003)
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Anders als bei den Schwesterfonds, wird
-20,0 beim FT HighDividend das Wahrungs-

‘ risiko gegentber US-Dollar und
britischem Pfund zur Zeit abgesichert.

-15,0

-25,0

—FT HighDividend =——MSCIWelt =—— MSCIWelt (Value)
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FT HighDividend
,,Defensiv-Qualitat* durch geringes Abwartsrisiko*

In 4 von 4 !\rilonaten
bei fallenden Kursen
besser als der Index!

In 3 von 6 M’Ionaten
bei steigende%n Kursen

besser als der Index!

B FT HighDividend @ MSCIWelt
* seit Auflegung des FT HighDividend am 6. November 2002 bis zum 31. August 2003

FRANKFURT-TRUST
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Schwesterfonds
Wertentwicklung im Vergleich*

30 A Ab 6. November 2002
FT HighDividend
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— Schwesterfonds =—— MSCI| Welt =— MSCI Welt (Value)

* seit Auflegung des Postbank Hoog Dividend Aandelen Fonds am 31. Mai 2000 bis zum 31. August 2003

FRANKFURT-TRUST

dp



Schwesterfonds
,,Defensiv-Qualitat* durch geringes Abwartsrisiko*

Outperformance
18 von 19 Monaten bei
fallenden kursen!

|
Outperfor%ance
11 von 20 Mohaten bei
steigenden Kursen!

-6,01%

O Schwesterfonds @ MSCI Welt

* seit Auflegung des Postbank Hoog Dividend Aandelen Fonds am 31. Mai 2000 bis zum 31. August 2003
(seit 6. November 2002 FT HighDividend).
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FT HighDividend
Uberblick

¢ Risiko-Profil im Vergleich zum MSCI-Welt

» Niedrigere Volatilitdt = niedrigeres absolutes Risiko

» Hoherer Tracking-Error = hdheres relatives Risiko
¢ Defensiv-Qualitat

» Niedrige Bewertungen, die meisten schlechten Nachrichten [sollten]
mittlerwelle eingepreist sein

» Defensive Sektoren, wie z.B. REITs oder Versorger
» Dividendenrendite als ,Ruhekissen® (Paid to walit)

+ Vergessene“ Aktien und zeitweilig ,zuriickhangende* Branchen schaffen
einen Diversifikationsvorteil

» Geringe Korrelation mit den ,iblichen” internationalen Aktienfonds
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FT HighDividend
Zusammenfassung

¢ Derzeit einzigartiges Konzept in Deutschland mit signifikantem
Wettbewerbsvorsprung und beeindruckender Outperformance

» Konsistenter Prozess mit klarer und disziplinierter Strategie
- starke Bericksichtigung defensiver Branchen
- hohes Gewicht auf niedrig bewerteten Aktien

- Geringe Korrelation mit den géangigen globalen Aktienfonds oder
auch reinen ,Value“-Produkten schafft einen deutlichen
Zusatznutzen

» Sehr attraktives Chance-/Risiko-Profil durch hohe Defensiv-
Qualitaten bringt erhebliche Diversifikationsvorteile

- Fonds entwickelt sich Uberdurchschnittlich in Abwarts- und
Seitwartsmarkten

- In Aufwartsmarkten kann er weitestgehend Schrltt mit dem
Gesamtmarkt halten

FRANKFURT-TRUST



FT HighDividend

Daten und Fakten

WKN/ISIN:

Typ:

Auflegungsdatum:
Geschaéftsjahr des Fonds:
Ausschuttung:
Mindestanlage:
Ausgabeaufschlag:
Verwaltungsvergutung:
Depotbankvergitung:
Verwaltungsgesellschatft:

Depotbank:

531 741/ DE0005317416
Publikumsfonds - Aktienfonds
6. November 2002

1. Oktober - 30. September
Mitte November

2.500 EUR bzw. 50 EUR (mtl.)
5,0 %

1,25 % p.a.

0,1 % p.a.
FRANKFURT-TRUST

ING BHF-BANK AG, Frankfurt
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Vertrieb Publikumsfonds

Ansprechpartner
Christian Lanzendorf Ingrid Kramar
Vertriebsdirektor Vertriebsreferentin
Tel (069) 9 20 50 128 Tel (069) 9 20 50 219

Mobil (0173) 3 26 58 61

E-Mail c.lanzendorf@frankfurt-trust.de E-Mail i.kramar@frankfurt-trust.de

Fax (069) 9 20 50 102
Brief Postfach 11 07 61
60042 Frankfurt am Main
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