GAM Fondsinformationen Mai 2001

Preis am 30. Apr. 2001 EUR 190,68 (Thes.) 190,08 (Auss.)
Wertentwicklung seit 12. Okt. 1992 16,65% p.a.

GAM Star Europa — Euro-Klasse

Europa-Fonds

Fondsbeschreibung

Anlagephilosophie

Kapitalwachstum; Anlage hauptséachlich in
bérsennotierten Aktien in Europa

Anlagestil

« Bottom-up-Ansatz unter Beriicksichtigung
makrodkonomischer Daten

« Wachstum zu einem fairen Preis*

« Schwerpunkt auf Titelauswahl, Lander- und
Branchenverteilung ist zweitrangiges
Anlagekriterium

Wiéhrungsabsicherung

Kann zur Absicherung des Wechselkursrisikos
eingesetzt werden

Fondsmanager
John Bennett

Wertentwicklung vom 12. Okt. 1992 bis 30. Apr. 2001
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Wertentwicklungsverlauf bis 30. Apr. 2001

Managerkommentar per 30. Apr. 2001

EUR OGAW

Die jiingste Zinssenkung in den USA hat eine weitere Rally ausgeldst,
angefiihrt von den "TMT"-Stars von gestern. Um Enttduschungen zu
vermeiden, miissten sich die Ertragsaussichten der Unternehmen drastisch
verbessern. Wir halten allerdings gerade in diesen Bereichen eine
schwache Entwicklung fiir sehr wahrscheinlich und behalten die
Untergewichtung bei. Zwischenerholungen sind zu erwarten und werden
von Titeln der "Neuen Okonomie" angefiihrt werden. Unsere Analyse
fiihrt uns jedoch immer noch zu dem Schluss, dass viele dieser Titel
weiter unter Uberinvestitionen und hohen Bewertungen leiden werden.
Der Kontrast zu weniger glanzvollen Branchen wie Baugewerbe,
Papierindustrie und Maschinenbau, in denen Schuldendisziplin und
Bewertungen auf Rezessionsniveau fiir verlockende Chancen sorgen,

konnte nicht grofer sein.

Durchschnittliche Perf. p.a. per 30. Apr. 2001
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Geographische Zusammensetzung per 30. Apr. 2001
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Zusammensetzung nach Branchen per 30. Apr. 2001

Sonstige 4,9%

Netto-Umlaufvermoégen 5,3%
Finnland 2,5%

Vereinigtes Konigreich 28,0% /Spanien 4,4%

Italien 5,8%

-Schweiz 9,2%

Deutschland 13,8%/
Niederlande 12,6%

Frankreich 13,5%

Risikomerkmale per 30. Apr. 2001

Banken 17,2%,
/Sonstige 23,0%

‘Neﬂo—umlauwermégen 5,3%
Werkstoffe 4,9%

\Techno\og\e-Hardware 57%

Telekomdienstleister 10,0%—

Energie 9,9%

Pharmazeutik & Biotechnik 8,8% ‘

Versich 7 6% Investitionsgiter 7,6%
ersicherungen 7,6%

10 grofite Positionen per 30. Apr. 2001

16,52 1,01 26,21
15% 15,01 1,00 25%
o 21,08
0,80; 0,74 20%
10% 0,60 15%
5% 0,40 10%
0,20 5%
0% 0,00 0%
Ein Risiko /
Je hoher die Zahl, desto Ertragsverhéltnis. Je GroRter vom Fonds /
groBer ist die Variabilitat hoher die Zahl, umso Index seit Auflage
(und daher das Risiko) besser verzeichneter Kursverlust

Standard-
abweichung in % p.a.
mmm GAM Star Europa — Euro-Klasse
MSCI Europe EUR (zuvor DEM)

Sharpe Ratio Maximum

Drawdown %

Beschreibung % des Fonds

BP Amoco 3,0%
GlaxoSmithKline 2,7 %
Vodafone 2,3%
Royal Dutch Petroleum 21 %
Nokia 2,0 %
Total Fina EIf 2,0 %
Heijmans Group 1,7%
Novartis 1,7 %
HSBC Holdings 1,7 %
Leica Geosystems (Registered) 1,6 %
Total 20,8 %

Fakten zum Fonds

Fondstyp

OGAW, an der Irish Stock
Exchange zugelassen.

Am 25. September 1998
umgewandelter

GAM Europa Fonds
Basiswahrung der Klasse
EUR. CHF-Klasse ebenfalls
erhaltlich.

Auflegungsdatum der Klasse
12. Okt. 1992

Volumen EUR 186,8 Mio.
Mindestanlage der Klasse
EUR 5.000

Handelstag Jeder
Bankarbeitstag
Ausgabeaufschlag 5,00%
Jahrliche Gebiihr 1,50%
Reuters
SEUEA.FND/SEUELFND
WKN

Thes. 988538 Auss. 988517
Valorennummern

Thes. 924687 Auss. 924686
Vertriebsberechtigung Zum
offentlichen Vertrieb berechtigt in
Deutschland, Osterreich, in der
Schweiz, im Vereinigten
Konigreich, den Niederlanden,
Frankreich, Schweden,
Luxemburg und Hongkong

GAM Fund Management Ltd
Hyde House

65 Adelaide Road

Dublin 2, Irland

Tel. 353-1-609 3937

Tel. gebiihrenfrei

0800-426 2580 - Deutschland
0800-426 38630 - Osterreich
0800-844 800 - Schweiz

Fax: 353-1-633 5140

gamfonds.com

GAM

Am 1. Februar wurde die DM-Klasse dieses Fonds in die Euro-Klasse umgewandelt. Bitte beachten Sle dass der \/erglelchsmdex dementsprechend ebenfalls von DM auf Euro umgestellt wurde. Die Zeichnung von Anteilen und deren Ausgabe erfolgt ausschlieBlich auf der Grundlage des

jeweils giltigen Verkaufsprospekts. Dieser sowie der gilltige icht und ggf. der
bei der deutschen Informationsstelle GAM Fonds Marketing Gesellschaft mbH, Friedrichstr. 154, D-101 17 Berl\n sowie bei der Fondsvertreterin in der Schweiz GAM Anlagefonds AG, Klausstr. 10, CH-8034 Ziirich. Der Fonds ist ein offener Investmentfonds irischen Rechts und als OGAW

fiir i Anlagen in

Gesetzes iiber Investmentfonds 1993 zum Vertrieb in der Republik Osterreich berechtigt. Die E
oder von der Schweiz aus zu vertreiben. Weder die Verwaltungsgesel\schaﬂ noch die einzelnen Fonds
mdglich, dass ein i den eil nicht | alt. Die in der

dass bei nur kurzfristig
aufgelistet sind. Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Anlage zum

berechnet. Die Angaben auf diesen Seiten stammen von GAM, wenn nicht eine andere Quelle genannt ist. Das bei Fonds mit mehr als einer Klasse genannte Fondsvolumen beinhaltet sémtliche Klassen des Fonds, und die hier genannte Basiswahrung der Klasse kann von der
Basiswahrung des Fonds abweichen.

sind kostenlos erhaltlich bei der \ GAM Fund

hat der GAM Al AG die

Limited, 1 George's Dock, International Financial Services Centre, 1 Dublin, Ifand,

gemaR der Richtlinie der Europalschen Gemelnschaften 1989 (S.I. Nr.78/1989) anerkannt. Der Fonds ist gemaR §15(c) des Auslandinvestment-Gesetzes zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland und gemaR §36 des
ill gemars Art. 45 des Bundesgesetzes {ber die Anlagefonds vom 18. Marz 1994 erteilt, die Anteile des Fonds in

der Aufsicht der o i oder

. Der Preis von F

Anteilen der ei nicht

it erzielten isse sind nicht unbedingt ein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse. Wegen des bei der
wird. Eine Anlage sollte deshalb mittel- bis Iangfnstlg betracmet werden. Die Anlage in Fonds unterliegt Risiken (z.B. Wahrungsrisiken), von denen einige im jeweils giiltigen Verkaufsprospekt

wert (ohne

u ist es méglich,

unter | samtlicher Ertrage und ohne Beriicksichtigung etwaiger Steuern. Das jahrliche Gesamtwachstum wurde ab Auflegung

sowie Ertrage konnen steigen oder fallen. Es ist



