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VIENNA PORTFOLIO MANAGEMENT AG

ABSOLUTE LIFE!
Ihre Versicherung fur absolutes Wachstum

Kommentar 4. Quartal 2005

Nach einer Korrektur im Oktober haben sich die Aktienmarkte im letzten Quartal durchwegs positiv entwickelt,
kraftige Zuwachse gab es in den Emerging Markets und Japan. An den Rentenmarkten sorgten zunachst Inflati-
onséangste firr fallende Kurse, gegen Quartalsende erholten sich vor allem langfristige Anleihen. Der Olpreis korri-
gierte bis Mitte November, stieg dann aber zusehends. Gold setzte seinen Aufwartstrend fort, die Feinunze stieg
Uber die 500 Dollar-Marke. Im Bereich der absoluten Ertragsstrategien entwickelten sich vor allem markneutrale

Fonds positiv, Long/Short Manager erlitten im Oktober Verluste, konnten diese aber wieder aufholen. Das ABSO-
LUTE LIFE! Portfolio schlief3t das Jahr mit +4,41 % ab.
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HINWEIS: Der bereits zum Verkauf beauftragte Subfonds Refco Winton wird bis zur Durchfiih-
rung des Verkaufs mit dem letzten verfiigbaren NAV bewertet.

Strategie Portfoliostruktur

e
6,7% Commodities

Die Anlagepolitik fir das ABSOLUTE LIFE!- 4,1%

Portfolio ist darauf ausgerichtet, bei Erzielung Total Return

hoherer Ertrége starke Riickschlage zu vermei- Bond Funds

den. Zur Umsetzung dieser Politik werden absolu- 11,0% Long/Short Equity

te Ertragsstrategien eingesetzt. 34,2%

Neben absolut orientierten Fonds und bdérseno- Funi:gf/:" nds

tierten Anlagen kénnen auch Zinstitel mit kirzerer '

Restlaufzeit sowie abgesicherte, strukturierte Cash

Produkte eingesetzt werden. Investitionen in 0,5%

Fremdwéhrungen sind zuldssig, angestrebt wird Equity Market Managed Futures

ein in Euro gemessener, absoluter Ertrag. Neutral 8,3%
20,4%

* Die Performance vor 2003 bezieht sich auf tatséchliche Ergebnisse von ausgewahlten, absoluten Ertragsstrategien, die vom Portfoliomanager regelméaRig eingesetzt
wurden und werden.
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Monatliche Ertrage * Produktinformationen

Teilnahme an der Wertentwicklung
eines breitgestreuten Absolute Re-

2,20%| -0,83%  2,53% 0,23% 0,38% turn-Portfolios

0,52%| 0,30%, 1,63% 0,73% 0,88%
3,15%| -0,88% -0,29% 0,41% -0,09%
-0,84%| 0,25%| 0,48%| -0,30%| -0,23%
0,63%| 0,92%| 2,21%| -1,47%| -0,33%
-1,21%| -0,14%| 0,35%| 0,16%| 1,35%
-0,14%| 2,84%| 1,06%| -0,45%| -0,33%
-0,88%| 1,68%| 0,27%| 0,06%| 0,87%
3,72%| 0,83%, 0,64% -0,01% 1,02%
2,44%| 0,23%| 0,57%| 0,46%| -1,13%
-0,74%| 1,06%| -0,25%| 0,95%| 1,01%
0,52%| 0,36%, 0,03% 0,34% 0,96%

Liechtensteinische fondsgebundene
Lebensversicherung

EUR 10.000 einmalig oder
EUR 25.000 tber Pramiendepot oder
EUR 100 monatlich

9. Dezember 2003

Vienna Portfolio Management AG
Singerstralle 27
A-1010 Wien

Vienna Life Lebensversicherungs AG
Wagnerweg 6
FL- 9494 Schaan

Analyse der monatlichen Ertrage *

Ertrag seit Beginn 225,42% 88,71% 105,68%
Annualisierter Durchschnittsertrag 12,75% 6,67% 7,61%

Sharpe Ratio (2 % p.a. risikofrei): 174 ] 0 [ - |
Negative Monate 4 49 | 52
Ausfallswahrsch. (Zielrendite 0%) 2,60% 35,52% 21,67%

Fir ndhere Informationen steht Ihnen gerne das Beraterteam der Vienna Portfolio Management AG
zur Verfligung:

Vienna Portfolio Management AG
Singerstralie 27
1010 Wien

Tel:  +43151613-0
Fax: +43151613-30
E-Mail: info@vpm.at

Diese Ubersicht stellt kein Angebot dar. Entnehmen Sie bitte weitere Informationen den jeweils giiltigen Versicherungsbedingungen. Kurse und Ertrége kénnen steigen und fallen, die Wertentwicklung der

Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Zukunft. Sie bekommen vielleicht nicht Ihr gesamtes Kapital zuriick. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen Kursschwankungen und erhohen Ihr

Risiko. Alternative Investments, auch wenn sie unter der Prémisse absoluter Ertrdge gemanagt werden, bergen oftmals erhebliche Risiken bis hin zum Totalverlust, die aus dem historischen Kursverlauf

nicht unbedingt ablesbar sind oder davon sogar lberdeckt werden. Durch eingeschrankte Handelbarkeit kann es im Falle von Rickidsungen durchaus zu Verzogerungen kommen. Abgesehen von den

versicherten Risiken werden keinerlei Garantien ausgesprochen und iibernommen, insbesondere die eingesetzten Mittel sowie die Hohe der Ertrage betreffend.

* Die dargestellte Performance bezieht sich bis November 2003 auf tatsachliche Ergebnisse von ausgewahlten, absoluten Ertrags-Strategien, die vom Portfoliomanager regelméRig eingesetzt wurden und
werden. Seit Dezember 2003 sind die Ergebnisse des ABSOLUTE LIFE! Portfolios dargestellt. Vienna Portfolio Management ist ein Markenname der VPM Vermdgensverwaltungs-AG.



