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ANLAGESTRATEGIE

Der Erfolg des DJE Real Estate beruht auf zwei
starken Fundamenten, namlich auf den bewéahrten
Immobilien-Anlageformen Offene Immobilienfonds
einerseits und Immobilienaktien(-Fonds) anderer-
seits. Das Fondsmanagement entwickelt daraus ein
optimiertes Immobilienportfolio mit guter Chance-/
Risikokombination. Auf diese Weise bietet der Fonds

KOMMENTAR

Im abgelaufenen Monat Februar erzielte der DJE Real Estate (DJE RE) einen
Wertzuwachs von +0,8% (alle Angaben in EUR). Das Teilportfolio der Offenen
Immobilienfonds im DJE RE verbesserte sich im Durchschnitt um +0,4%.
Insbesondere die semi-institutionellen Produkte stiegen zum Teil um bis zu +0,8%.
Als Vergleich dazu verzeichnete der kapitalgewichtete GPR Deutsche Offene
Immobilienfonds nur eine Kurssteigerung von +0,3%. Das Teilportfolio der
Immobilienaktien(fonds) im DJE RE verbesserte durchschnittlich sich um +3,0%.
Ein wahres Kursfeuerwerk lieferten dabei die europaischen Immobilienaktien(fonds)

STAMMDATEN

WKN 7/ ISIN /Wéhrung AOB9GC / LU0188853955 / EUR

Geschaftsjahr 01.01. - 31.12.

Anlageberater Reuschel & Co. KG, Asset Mgmt.

KAG DJE Investment S.A., Luxemburg

30.06.2004
349,4 Mio. EUR (Stand: 28.02.06)
2x (nach Halb-/Geschaftsjahresende)

Auflegungsdatum
Fondsvolumen
Ausschuttung

dem Anleger sowohl inflationssichere und stetige ab, die im Februar rund +8% zulegen konnten. Die Liquiditatsquote wurde Ausgabeaufschlag 5,00%
Renditen als auch eine substanzorientierte Aktien- gegeniiber dem Vormonat leicht reduziert. Demnachst ist die Aufnahme weiterer Verwaltungsgebuhr 0,90% p.a.
anlage. Seit Fondsauflegung wird das Fremd- Immobilienprodukte geplant. Der DJE RE konnte im Februar taglich Mittelzufliissen Performancevergiitung 20% p.a. High Watermark
wahrungsrisiko weitestgehend gesichert. (netto) von durchschnittlich 2 Mio. EUR vorweisen. Am 28.02.06 erfolgte eine (1-Monats EURIBOR)
Ausschittung von 0,22 EUR je Anteil. (28.02.2006) Total Expense Ratio 0,88% (anteilige TER fur GJ 2004)
ASSETS (**) PERFORMANCEENTWICKLUNG (*) GEOGRAPHISCHE ALLOKATION @
Offene Immobilienfonds 53.6% Fonds —— GPR Deutsche Offene Immobilienfonds ‘ - Cash
Ins titutionelle Fonds Ub”ges
980231SEB Immoportfolio Target Return Fund 5,9% 114,00% - Innovatives Fondsprodukt Asien Ausland 18%
977261UBS (D) Euroinvest Immobilien 4,7% des Jahres 2004 0
545806 Warb(ur;-Henderson Deutschl. Nr.1 4,9% 112,00% ~ . >% % Eurozone ex
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984645 AXA Immoselect 9,7% 108,00% — 7%
980500 CS Euroreal 9,7% EE €urxo \
980230 SEB Immo Invest 8.7% 106,00% - Zentral-
AOF6G8 Morgan StanleyP 2 Value 4,3% 104,00% europa
A0DJ32 TMW Immo bilien Weltfonds 2,9% 8%
980780 Grundwert-Fonds 14% 102.00% | Westeuropa Deutschland
| 6% 20%
Immo bilien-Aktienfonds 20,7% 100,00% - 0
974852 MS US Property| 3,2%
940739 E&G Immobilienaktien Euro pa 3,1% 98,00% , , ; ; ; ; ; ; ; . RISIKO-RENDITE-ANALYSE (*)
A0B9Q4 Axa Aedificandi 3,0% Fonds "Offen”
987348 MS Asian P roperty | 2.6% Jun. 04 Aug. 04 Okt 04 Dez. 04 Feb.05 Apr.05 Jun. 05 Aug.05 Okt 05 Dez.05 Feb. 06 Rendite seit Jahresbeginn 2.26% 052%
989232 Henderson Horiz.-P an European P roperty Fund 2,5% Rendite seit Auflegung 12,98% 4,24%
987351MS European Property| 2,2% MONATSRENDITEN (*) Rendite 12 Monate 7,99% 2,72%
AOF6DQ Henderson Horizon Asia-Pac.Prop. Fund 2,1% Rendite 3 Jahre 2454% 7.94%
WLB5BA WestLB Mercury Hedge-Index Zertifikat 2,0% 2,00% Rendite 5 Jahre 30,70% 18,36%
1.00% Rendite 5 Jahre pa. 5,50% 3,43%
Immo bilienaktien 7,6% ' ’—’_'_I_’_|_'—‘
066065 Meinl European Land Limited 3,% 0,00% = | == | Vo latilitat 1) ahr 196% 0,29%
AOERG6J European Convergence PropertyP Ic 17% -1,00% b o D oo DD oo o Vo |ﬁ-tl-|ltat 5Jahre 2,33% 0,39%
AOBLUL Immoeast Inmob. Anlagen AG 14% &Q %_Q Q‘Q ‘:\9 A‘Q ’\«‘Q QQ \Q.Q ,\;Q PN QQ NP %Q Q.Q 1«9 (\Q \Q‘Q P ositive Mf)nate (5Jahre) 8193% 100,00%
245751VIB Vermé gen AG 0,7% PHEFRTFTITF P T EREFEFTPITIRFTSF R Sharpe Ratio (12 Monate) 2,55 0,95
620570 VG Holding AG 0,6% Jan | Feb | Mar | Apr | Mai | Jun Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dez | Jahr Value at Risk (30 Tage, 95%) 0,92% 0,4%
2002 | 09% | 1% | 09% | 0,7% | 05% | -11% | -0,4% | -04% | -11% | 0,6% | 10% | -0,6%| 2,1% Ko rrelation zu "Offen® 0,167
Liquiditat 18.1% 2003 | -0.6% [ 0% | -02% | 10% | 10% | 11 [0.9% | 22% | 0.% [ 0.9% | 05% [ 0.3% | 6.3% Beta zu "Offen” 1 “Offen GPR Offenc
2004 | 12% [ 19 | 19 [ -1 [ 02% [ 0.7% [ -02%] 07% [ 04% [ 03% | 13% [ 10% | 68% Korrelation zu mmobilienaktien 0822 Immobilienfonds
2005 [ 03% [ 0,7% | 0,0% [ 05% | 119 [ 14% [ 0,7% [ 0,3% [ 0,7% [ -06% [ 0,9% [ 0,7% | 6.8% Beta zu Immo bilienaktien 02
2006 14% | 0,8% 2,3%
Kontakt: g;‘o‘:_et‘; Ehrhardt Kapital AG Alle veréffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information und stellen keine Anlageberatung oder *) Fondsauflegung am 30.06.2004. Davor Backtestdaten nach Kosten.
Telefgn:a(lgsgt)r%%?)géssfzoomﬂi??de sonstige Empfehlung dar. Eine Gewahr fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit kann nicht Berechnung nach der BVI-Methode ohne Beriicksichtigung der
2 ubernommen werden. Wir empfehlen lhnen vor Erwerb ein eingehendes Beratungsgesprach mit Ihrem Ausgabekosten.

Bankhaus Reuschel & Co, Kommanditgesellschaft
Maximiliansplatz 13, 80285 Munchen
Telefon: ( 089) 2395-0, www.reuschel.com

Anlageberater. Angaben zur Wertentwicklung erlauben keine Prognose fiir die Zukunft. Verbindlich ist nur der
Verkaufsprospekt, der bei der Fondsgesellschaft oder dem Bankhaus Reuschel & Co. KG erhaltlich ist.

) Per Monatsultimo



