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Sparer: Einkommen - Alter - Sparbetrdge

Wieviel sparen die Deutschen? Wie hoch ist ihr Nettoeinkommen von
dem sie etwas zuriicklegen kdnnen? Wie verhalten sie sich im Alter?

Mit knapp 11 % bewegt sich die deutsche Der erste Teil dieser Serie ,,Sparen“ wird sich
Sparquote*® auf einem hohen Niveau. [hr Ab- um die ,Sparer” drehen:

wartstrend scheint seit ihrem Tief bei 9 % im

Jahr 2000 gebrochen (vgl. Schaubild 1; S. 3). - Wieviel sparen sie?

»11 % heilBt konkret: Bei einem verfiigharen - Wo ist das Sparaufkommen am hdchsten?
Einkommen der privaten Haushalte von 1,44 - Wie héngt es mit dem Lebensalter und dem
Billionen Euro wanderten allein 2004 beachtli- Einkommen zusammen?

che 155 Mrd. Euro in den Sparstrumpf. D,lehfente '?t:Chder )
In der Folgepublikation geht es dann um das it atireichend.

Die hohe Sparleistung der Deutschen diirfte konkrete Sparverhalten, also um die Frage:

sehr stark von dem Vorsichts- und Vorsorgemo- Allein 2004 wanderten

tiv geprégt sein: - Wie legen die Deutschen ihr Geld an? 155 Mrd. Euro in den

- Wie risikofreudig oder risikoscheu sind sie? Sparstrumpf.

- Wer bei hoher Arbeitslosigkeit Angst davor - Sie steigt mit dem verfiigharen Einkommen?
hat seinen Job zu verlieren, legt mehr als - Welche Sparformen bevorzugen sie?
sonst auf die hohe Kante. - Wie zyklisch ist ihr Anlageverhalten?

- Dazu kommt der Bewusstseinswandel bei der
Altersvorsorge. ,Die Rente ist sicher - nicht Schaubild 1: Entwicklung der Sparquote in Deutschland (in %)
ausreichend” - diese Erkenntnis hat sich in . 12
breiten Kreisen der Bevilkerung durchge- s s
setzt. Wer morgen immer weniger Renten-
leistung erwartet, legt heute mehr zur Seite. "7 U

- Bei der Sparquote iiberlagern sich also mit- 1057 - 1os
tel- und langfristige Motive. Zumindest die 10 7 - 10
Notwendigkeit verstarkter privater Altersvor- 95 - 95
sorge sollte dauerhaft auf sie einwirken und 9 1 -9
sie hoch halten. 85 - 85

8 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ 8
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== Sparquote Deutschland Quelle: Datastream

*Begriffsdefinitionen

Die Sparquote der privaten Haushalte ergibt sich aus der Relation
des Ersparten und des Verfiigharen Einkommen. Beide GréBen
werden aus der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung der
betrachteten Okonomie errechnet.

Das Verfiighare Einkommen ergibt sich aus dem Priméreinkommen
(Arbeitnehmerentgelt und Einkommen aus selbstdndiger Tatigkeit),
zuziiglich monetérer Sozialleistungen und sonstiger Transfers und
abziiglich der zu leistenden Steuern und Sozialbeitrdge.
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Schaubild 2: Pro-Kopf-Ersparnis nach Bundesléndern in EUR p.a.

Bremen 1.715
Hamburg 1972
Baden-Wiirttemberg 2277
Nordrhein-Westfalen 1910
Bayern 2111
Hessen 2.052
Schleswig-Holstein 1.806
Niedersachsen 1.681
Saarland 1.540
Rheinland-Pfalz 1.801
Berlin 1262
Sachsen 1.282
Brandenburg 1387
Thiiringen 1.282
Sachsen-Anhalt 1.230
Meckl.-Vorpommern 1.172
| | | | | | | | | |
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Quelle: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Lénder

Auf dieser Grundlage baut dann Teil 3 der Serie der Pro-Kopf-Ersparnis deckt (vgl. Schaubilder
auf. Er beschdftigt sich mit den Grundregeln 2&3, S. 4&5).
des Vermdgensaufbaus.

Noch deutlicher wird das Zusammenspiel

,Schaffe, schaffe Hausle baue?” von Einkommensh&he und Ersparnis, wenn
die Nettoeinkommen auf der Haushaltsebene
Wie die Statistik zeigt, hdngt die Hohe des betrachtet werden:

Sparvolumens mit
- Nach Daten der Einkommens- und Ver-

- dem verfiigharen Einkommen insgesamt (vgl. brauchsstichprobe (EVS) 2003 sparen die
Schaubild 3, S. 5), Bezieher hoherer Einkommen sowohl in
- der Zugehorigkeit zu bestimmten Einkom- absoluten Betrédgen als auch in Bezug auf ihr
mensgruppen (vgl. Schaubilder 4&5, S. 5&6), Einkommen mehr als die Bezieher niedriger
- und dem Lebensalter der Sparer (vgl. Schau- Einkommen (vgl. Schaubilder 4&5; S. 5&6).
bilder 6&7, S. 6) - Bei einem durchschnittlichen Haushaltsnetto-
einkommen von monatlich z.B. 4.300 Euro
zusammen. wurden 632 Euro im Monat gespart (Schau-
bild 4; S. 5). Diese Einkommensgruppe, die
Einkommen & Sparquote sich zwischen einem Netto-Haushaltsein-
kommen von 3.600 - 5.000 Euro bewegt,
Das durchschnittliche verfiighare Einkommen représentiert 13,5 % der Einkommensbezie-
je Einwohner lag 2003 bei 16.842 Euro. Die her. Thre Sparquote belief sich im Jahr 2003
Sparquote selbst ist von Bundesland zu Bun- auf 14,7 % (Schaubild 5, S. 6).
desland unterschiedlich hoch und schwankt - Die in der Bevolkerung dominierende
zwischen etwas {iber 8 % (Mecklenburg- Einkommensgruppe von 2.600 - 3.600 Euro
Vorpommern und ca. 12 % (Bayern, Baden- bezog netto durchschnittlich 3.100 Euro im
Wiirttemberg). Entsprechend unterschiedlich Monat und legte davon gut 10,0 %. zuriick.

sind auch die Euro-Betrdge, die in den jeweili-
gen Lindern auf die hohe Kante gelegt wurden ~ Belege fiir die ,Lebenszyklustheorie”?
(vgl. Schaubild 2, S.4).

Spitzenreiter ist Baden-W{irttemberg, das mit yoparfahigkeit” (verfiigbares Einkommen) und
einer Pro-Kopf-Ersparnis von 2.277 Euro deut- sopartitigkeit” (Sparquote) miissen aber im
lich iiber dem Bundesdurchschnitt von 1.655 Zusammenhang mit dem Lebensalter gesehen
Euro liegt. werden.

Lange galt die Theorie: Mit zunehmendem
Aus der Vogelperspektive zeigt sich, dass sich Alter sparen die Menschen mehr, da sie in der
das Landerranking fiir das verfiighare Einkom- Regel auch mit dem Alter steigende Einkom-
men {iberwiegend mit dem L&nderranking men haben, und im Ruhestand geben sie das

Gesparte wieder aus (,Entsparen®).

Vgl. zur Lebenszyklushypo-
these auch unsere Studie:

.Kapitalmarkte in der
Demographiefalle” Reihe:
+Analysen & Trends” Serie:

+Lukunftssicherung (4)".

Zur demographischen Ent-
wicklung vgl. auch unsere
Studie ,Demographie - Was
kommt da auf uns zu?” Se-

rie: ,Zukunftssicherung (1)".

Die Publikationen sind direkt

erhaltlich unter

http://www.dit.de/data/
research/analysen_trends.
html


http://www.dit.de/data/pdf/research/05_05_AT_Zukunftssicherung_Demografiefalle_4.pdf
http://www.dit.de/data/pdf/research/05_05_AT_Zukunftssicherung_Demografiefalle_4.pdf
http://www.dit.de/data/pdf/research/05_05_AT_Zukunftssicherung_Demografiefalle_4.pdf
http://www.dit.de/data/pdf/research/05_05_AT_Zukunftssicherung_Demografiefalle_4.pdf
http://www.dit.de/data/pdf/research/10_05_AT_Zukunftssicherung_Demographie_1.pdf
http://www.dit.de/data/pdf/research/10_05_AT_Zukunftssicherung_Demographie_1.pdf
http://www.dit.de/data/pdf/research/10_05_AT_Zukunftssicherung_Demographie_1.pdf
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Schaubild 3: Verfiigbares Einkommen nach Bundeslandern in EUR p.a.

Bremen 19.465
Hamburg 18.997
Baden-Wiirttemberg 18.417
Nordrhein-Westfalen 17.747
Bayern 17.501
Hessen 17.215
Schleswig-Holstein 16.541
Niedersachsen 16.422
Saarland 16.272
Rheinland-Pfalz 16.263

Berlin 14.660
Sachsen 14,515
Brandenburg 14.445
Thiiringen 14.376
Sachsen-Anhalt 14.078
Meckl.-Vorpommern 13.745

10.000 11.000 12.000 13.000 14.000 15.000 16.000 17.000 18.000 19.000 20.000

Quelle: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Lénder

Schaubild 4: Pro-Kopf-Ersparnis in Euro

Aber: Stimmt die Theorie mit der Praxis 7000 | 20
{iberein? 6.000 -
Die représentative Erhebung ,Soll & Haben 6“ 5.000 -
(Spiegel-Verlag) und die EVS zeigen im Hin- 4000 1
blick auf die Sparleistung nach Altersgruppen 3.000 |
im Jahr 2003 (vgl. Schaubilder 6&7, S. 6): 2000 |
- Die Jungen von 14-19 Jahren sparen iiber- 10009
wiegend nur geringe Beitrdge. Gut die Halfte _530 ]
spart 250 Euro und weniger. Die Werigsten 0 08 36 1 2 G e g v

legten 2003 mehr als 1.500 Euro pro Jahr
auf die Seite.

- Die Altersklasse 20-29 kann schon mehr zur
Seite legen, wird in der Stichprobe aber mit
zunehmenden Sparbetrdge immer weniger
reprasentiert.

- Quer iiber die Lebensalter zeigt sich sehr
deutlich: Je dlter die erwerbstdtigen Personen
in der Erhebung sind, desto hoher ist ihr
Einkommen und desto mehr sparen sie.

- Interessant dabei: Die rentennahen Alters-
gruppen und die Rentner selbst sparen auch
noch. Anders als die Theorie erwarten 1dsst,
entsparen sie also nicht. Die Sparbetrédge sin-
ken mit zunehmendem Alter zwat, werden
aber nicht negativ, obwohl das Einkommen
mit dem Renteneintritt sinkt. Die Sparquote
nimmt jenseits der 65 Jahre zundchst auf
knapp 7 % ab, steigt dann aber bei den 70-
jahrigen und Alteren wieder an.

Einkommen, Alter und Spartdtigkeit hdngen
also zusammen. Je dlter jemand ist, desto
héher ist (statistisch) sein durchschnittliches
Bruttohaushaltseinkommen und desto hher
ist auch seine Sparquote.

Die Gesamtbetrachtung von Einkommen, Alter
und Sparen nach den Daten der Einkommens-
und Verbrauchsstichprobe (EVS) erhdrtet damit

m durchschn. Haushalts-Netto-EK = monatliche Ersparnis

Quelle: EVS 2003, Berechnung durch Group Economic Research, Allianz AG, dit

Kasten 2
Die EVS: Defitionen und Quellen

Die Einkommens- und Verbrauchsstichprobe (kurz: EVS) ist eine
amtliche Statistik {iber die Lebensverhdltnisse privater Haushalte

in Deutschland. Sie liefert u.a. Informationen tiber deren Einkom-
mens-, Vermdgens- und Schuldensituation sowie die Konsum-
ausgaben. Einbezogen werden dabei die Haushalte aller sozialen
Gruppierungen. Die EVS zeichnet damit ein nahezu représentatives
Bild der Lebenssituation der Gesamtbevolkerung in Deutschland.

Fiir die vorgegebenen Einkommens-Kategorien sind nur Durch-
schnittsbruttogehdlter gegeben. Die Nettodurchschnittseinkommen
wurden, mangels genauerer Daten, pragmatisch aus dem Durch-
schnitt der jeweiligen Einkommenskategorie der Nettoeinkommen
errechnet.

Die durchschnittliche Einkommenssteuerbelastung ist deswegen
schwer zu modellieren, weil auf Haushaltsebene auch die Anzahl
der Haushaltsmitglieder, die Anzahl der Kinder und der Anteil der
Verheirateten bekannt sein miissten.

(Berechnungen durch Group Economic Research, Allianz AG & dit)
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Schaubild 5: Sparquote und Verteilung des Nettoeinkommens

25% - 22,80%

20% - 17,60%

14,70% 14,95% 15,16%

15% - 13,51% 12,66%

11,13%

10% - 8,22%

6,78%

5% -
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5% -

-5,00%
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-15% - -12,30%
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18.000 5.000 3.600 2.600 2.000 1.500 1.300

™ Sparquote ® Einkommenserteilung

Quelle: EVS 2003, Berechnung durch Group Economic Research, Allianz AG
Die Einkommensverteilung gibt den Anteil der jeweiligen Einkommensgruppe an der
Gesamtbevdlkerung wieder.

Schaubild 6: Mit zunehmendem Alter steigt i.d.R. auch der jahrliche Sparbetrag

40 - 40
35 1 L35
30 1 - 30
25 | L 25
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15.000
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Quelle: Soll & Haben 6

die Vermutung, dass die Lebenszyklushypothe- - Weniger gesetzliche Rente bedeutet aber

se nur teilweise stimmt: Alter, Einkommen und zwangsldufig weniger Sparpotenzial im Alter.
Sparquote hdngen zwar grundsatzlich zusam- Die ,,doppelte Alterung“ verstdrkt den Effekt,
men - das gilt aber nicht fiir die Menschen im den die demographische Entwicklung auf das
Ruhestand. Es kommt nicht zu dem erwarte- Sparen haben wird:

ten Verzehr der Riicklagen (,,Entsparen®) im
dritten Lebensabschnitt. Im Gegenteil. Es wird
immer noch gespart.

Demographische Effekte beriicksichtigen
Schaubild 7: Lebensalter, Durchschnitteinkommen der Haushalte und Sparquote

Dieses Verhalten darf aber nicht ohne weiteres

Euro/%
in die Zukunft fortgeschrieben werden: Euro 4.000/20% -
16,1%
14,1%
- Das Umlageverfahren bei der Rentenversi- Euro 3.000/15% - 11,50 oo 12,20
. s s s Y0
cherung diirfte weiter an die demographische Euro 2.000/10% - cow 5%
Wirklichkeit angepasst werden, d.h.: Es 4,3%

Euro 1.000/5% - o713 2162 1980

ist zu erwarten, dass die private Vorsorgen

durch das Kapitaldeckungsverfahren weiter
an Bedeutung gewinnt, da die Rentenhdhe
zukiinftig merklich unter dem heutigen W Sparquote in Deutschland, 2003 e e e ers
Niveau hegen wird. HH Durchschnitts EK (brutto)

1.684

>25 25-35 35-45 45-55 55-65 65-70 70-80 80 +

Quelle: Statistisches Bundesamt; Einkommens- und Verbrauchsstichprobe



- In nahezu allen EU-Lindern sind sowohl
rlickldufige Geburtenraten als auch steigende
Lebenserwartungen zu beobachten.

- Das wird den ,Mittelalterbauch” in der
Bevolkerungspyramide im Zeitablauf nach
oben verschieben. Diese sogenannten ,,Baby
Boomer*“ riicken in den nichsten Jahren stark
in den Bereich des ,Sparmaximums*, wih-
rend die nachriickenden Jahrgdnge deutlich
weniger in der Bevolkerung vertreten sein
werden als sie das aktuell noch sind.

- Zukiinftig wird es also weniger Sparer geben,
die auf dem Hohepunkt ihres Einkommens
Geld fiir die Zukunft zuriicklegen kénnen.
Z.B.: In der Bundesrepublik stellen die 40-
50-jdhrigen gegenwirtig noch einen Anteil
von 16,4 % an der Gesamtbevdlkerung.
2020 werden es nur noch 12,4 % und 2040
12,0 % sein.

Die Jahrgdnge ,,60+“ stellen heute (2005)
einen Anteil von knapp 25 %, 2020 werden
es fast 30 % sein, 2040 — so die Prognose des
Statistischen Bundesamtes — steigt der Anteil
auf 36,7 % (vgl. Schaubild 8; S.7)

Summa Oeconomica

- Die Sparleistung erweist sich in Deutschland
als regional unterschiedlich.

- Sie steigt mit dem verfiigbaren Einkommen
und zum {iberwiegenden Teil auch mit dem
Lebensalter. Einkommen und Lebensalter
héngen zusammen.

- Fiir das von der Lebenszyklushypothese
unterstellte Entsparen im Alter findet sich
statistisch kein Beleg.

- Die zukiinftige Entwicklung beim Sparen
héngt mit der Demographie und den wei-
teren unvermeidlichen Reformen bei der
gesetzlichen Altersvorsorge zusammen.

Schaubild 8: Aufteilung der Bevdlkerung nach Altersklassen

100% -

80% -

60%

40%

20%

0%

1950 1962 1974 1986

1998 2004 2010 2016 2022 2028 2034 2040 2046

M 0-19 W 2040 = 40-50 50-60 60-80 iiber 80

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Vgl. zur demographischen
Entwicklung auch unsere
Reihe , Zukunftssicherung”,
die tiber http//www.dit.de
/data/research/analysen_
trends.html erhaltlich ist.
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Investor’s Corner

Gespart werden kann direkt mit Aktien- Die Moglichkeit, in einen breit diversifizierten
und/oder Rentenfonds. Beispielhaft seien Korb aus Aktien und Anleihen zu investieren,
hier folgende Fonds genannt: bieten u.a. folgende Mischfonds:

Aktienfonds: - dit-Allianz FLEXI-RENTENFONDS

(ISIN DE0008471921, TER 0,73 %)
dit-VERMOGENSBILDUNG GLOBAL
(ISIN DE0008481847, TER 1,540 %) - dit-Allianz FLEXI EURO BALANCE
(ISIN DE0009789867, TER 1,04 %)
dit-Allianz VALUE GLOBAL
(ISIN DE0008471467, TER 1,38 %, - dit-Allianz FLEXI EURO WACHSTUM
TER performanceabhangig 0,0 %) (ISIN DE DE0009789834, TER 1,25 %)

Im Zuge der steuerlich geforderten privaten Alters-
vorsorge (Riester-Rente) bietet der Deutsche Invest-
ment-Trust einen Altersvorsorgevertrag an, dem
fiinf verschiedene Mischfonds zugrunde liegen.
Diese zeichnen sich durch eine auf das Geburts-
jahr und damit das Lebensalter des Anlegers abge-
Rentenfonds: stimmte Asset Allocation aus und werden in fol-
genden fiinf Varianten angeboten:

INDUSTRIA (ISIN DE0008475021, TER 1,43 %)

dit-EURO StocksPLUS TOTAL RETURN -A-
(ISIN LU 0213565491, TER -.- %).

dit-EURO BOND TOTAL RETURN -A-

(ISIN LU0140355917, TER 1,360 %) . dit-FONDVORSORGE 1947-51
(ISIN DE0009797209, TER 1,16 %,
dit-EURO BOND REAL RETURN -A- TER performanceabhéangig 0,00 %)

(ISIN LU0207533158, TER -.- %)
dit-FONDSVORSORGE 1952-56

(ISIN DE0009797217, TER 1,42 %,

dit-EUROPAZINS TER performanceabhéngig 0,41 %)

(ISIN DE0008476037, TER 0,85 %)

dit-FONDSVORSORGE 1957-66
(ISIN DE0009797225, TER 1,41 %,
TER performanceabhéngig 1,48 %)

dit-Allianz RENTENFONDS
(ISIN DE0008471400, TER 0,56 %).

dit-FONDSVORSORGE 1967-76
(ISIN DE0009797233, TER 1,42 %,
TER performanceabhéngig 1,32 %)

dit-FONDSVORSORGE 1977-96
(ISIN DE0009797241, TER 1,48 %,
TER performanceabhéngig 2,39 %)

Die von uns genannten Fonds kdnnen sich sowohl als Portfoliobeimischung als auch als Basisallokation verstehen, bei deren Umsetzung die individuellen
Verhiltnisse inklusive des jeweiligen Risiko-/Ertrags-Profils des Anlegers berticksichtigt werden miissen. Auch empfiehlt sich die Beratung durch einen Anla-
gespezialisten. Verkaufsprospekte sowie alle weiteren Informationen zu den einzelnen Fonds erhalten Sie direkt bei Ihrem Anlageberater oder beim dit.

Von den hier genannten Fonds sind folgende auch zum offentlichen Vertrieb in Osterreich zugelassen: dit-Allianz VALUE GLOBAL, INDUSTRIA, dit-Allianz
AKTIEN EUROPA, INTERNATIONALER RENTENFONDS, dit-EUROPAZINS, dit-Allianz RENTENFONDS sowie die dit-Allianz ,,Flexi-Familie“.

TER (Total Expense Ratio): Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermdgen im letzten Geschéftsjahr belastet wurden.
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