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ABSOLUTE LIFE!
Ihre Versicherung fur absolutes Wachstum

Kommentar 4. Quartal 2006

2006 war ein Jahr gepragt von Volatilitdt und Unsicherheit. Der Krieg im Irak dauert an; die Spannungen zwi-
schen dem Libanon und Israel haben einmal mehr gezeigt, wie anfallig die Stabilitat im Mittleren Osten ist und
die nuklearen Ambitionen der Regierungen in Nord Korea und im Iran haben die internationale Diplomatie auf
den Prifstand gestellt. Unsicherheit war auch an den Finanzmarkten zu spiren. Widersprichliche Signale flhr-
ten zu beinahe taglich andernden Inflations- und Wachstumsprognosen und die entscheidende Frage bleibt
nach wie vor, ob die US-Notenbank den Hoffnungen der Investoren gerecht wird und eine sanfte Landung der
US-Wirtschaft erreicht.

Die Rentenmarkte schlossen das Jahr leicht negativ, wahrend die Aktienméarkte nach einer starken Korrektur im
Mai letztlich positive Ertrage verzeichnen konnten. Der USD und auch der YEN verloren gegentuber dem Euro
deutlich an Wert und auch die Rohstoffe gemessen am CRB Index verbuchten deutliche Verluste. Die Hedge-
fonds profitierten von dem volatilen Umfeld und den vielen Ubernahmen im Unternehmensbereich.

Wertentwicklung * Grolte Positionen

Kumulierter Ertrag von EUR 100,
investiert am 01 Marz 1996

Portfoliostruktur

Die Anlagepolitik fir das ABSOLUTE LIFE!- Rohstoffe

Portfolio ist darauf ausgerichtet, bei Erzielung 349, Commodities
hoherer Ertrage starke Rickschlage zu vermei- Immobilien 3,6%
den. Zur Umsetzung dieser Politik werden absolu- 13,3%

Long/Short Equity

te Ertragsstrategien eingesetzt. 23.7%

Total Return
Neben absolut orientierten Fonds und bérseno- Bond Funds
tierten Anlagen kénnen auch Zinstitel mit kirzerer 11,3%
Restlaufzeit sowie abgesicherte, strukturierte
Produkte eingesetzt werden. Investitionen in
Fremdwahrungen sind zuldssig, angestrebt wird
ein in Euro gemessener, absoluter Ertrag. Fund of Funds

6,0%

Managed Futures
0,0% **

Equity Market
Neutral
13,8%

Cash 8,6%

* Die Performance vor 2003 bezieht sich auf tatséchliche Ergebnisse von ausgewahlten, absoluten Ertragsstrategien, die vom Portfoliomanager regelmaBig eingesetzt
wurden und werden.
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Monatliche Ertréage in % * Produktinformationen

Teilnahme an der Wertentwicklung
eines breitgestreuten Absolute Re-
turn-Portfolios

Liechtensteinische fondsgebundene
Lebensversicherung

EUR 10.000 einmalig oder
EUR 25.000 tGber Pramiendepot oder
EUR 100 monatlich

9. Dezember 2003

Vienna Portfolio Management AG
Singerstralie 27
A-1010 Wien

Vienna Life Lebensversicherungs AG
Wagnerweg 6
FL- 9494 Schaan

Analyse der monatlichen Ertrage *

Ertrag seit Beginn 219,54% 99,71% 90,24%
Annualisierter Durchschnittsertrag 11,32% 6,59% 6,12%

Sharpe Ratio (2 % p.a. risikofre) 141 027 .
Negative Monate
Ausfallswahrsch. (Zielrendite 0%) 5,20% 35,14% 26,14%

** HINWEIS: Der Kurs und Marktwert des Refco Winton Diversified Futures Fund musste mangels Lieferung
der Kurssysteme auf NULL gestellt werden. Eine erste Riickzahlung mit ca. 13 % (basierend auf dem letztgiil-
tigen Kurs aus 2005) erfolgte im Juni 2006. Beides wirkte sich entsprechend auf die aktuelle Indikation aus.
Nach Einschatzung des Liquidators wird eine weitere Teilauszahlung an die Investoren im 1. Quartal 2007
erfolgen, eine GroRenordnung wurde noch nicht bekannt gegeben.

Die Bewertung des Refco Winton Diversified Futures Fund mit Null unter Beriicksichtigung der ersten Riick-
zahlung wirkte sich zum 30. 6. 2006 mit -7,75 % auf das Gesamtportfolio aus.

Fir ndhere Informationen steht Ihnen gerne das Beraterteam der Vienna Portfolio Management AG
zur Verfligung:

Vienna Portfolio Management AG Tel: +43151613-0
Singerstralle 27 Fax: +43 1516 13-30
1010 Wien E-Mail: info@vpm.at

Diese Ubersicht stellt kein Angebot dar. Entnehmen Sie bitte weitere Informationen den jeweils giiltigen Versicherungsbedingungen. Kurse und Ertrage kénnen steigen und fallen, die Wertentwicklung der

Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Zukunft. Sie bekommen vielleicht nicht Ihr gesamtes Kapital zuriick. Investitionen in Fi ahrungen unterliegen Kursschwankungen und erhdhen Ihr

Risiko. Alternative Investments, auch wenn sie unter der Pramisse absoluter Ertrdge gemanagt werden, bergen oftmals erhebliche Risiken bis hin zum Totalverlust, die aus dem historischen Kursverlauf

nicht unbedingt ablesbar sind oder davon sogar iiberdeckt werden. Durch eingeschrankte Handelbarkeit kann es im Falle von Riickldsungen durchaus zu Verzgerungen kommen. Abgesehen von den

versicherten Risiken werden keinerlei Garantien ausgesprochen und ibernommen, insbesondere die eingesetzten Mittel sowie die Hohe der Ertrage betreffend.

* Die dargestellte Performance bezieht sich bis November 2003 auf tatsachliche Ergebnisse von ausgewahlten, absoluten Ertragsstrategien, die vom Portfoliomanager regelmagig eingesetzt wurden und
werden. Seit Dezember 2003 sind die Ergebnisse des ABSOLUTE LIFE!-Portfolios dargestellt. Vienna Portfolio Management ist ein Markenname der VPM Vermégensverwaltungs-AG.




