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ABSOLUTE LIFE!
Ihre Versicherung fur absolutes Wachstum

Kommentar 4. Quartal 2007

Auch im letzten Quartal des abgelaufenen Jahres wurden die globalen Aktienmarkte von Unsicherheit gepragt.
Vorherrschende Themen waren unverandert die Rezessionsgefahr in den USA sowie die Subprime-Krise, die
auch global ihre Wirkung zeigte. Alle wichtigen Regionen beendeten das Quartal mit negativem Vorzeichen.
Wahrend europaische und amerikanische Aktien die Verluste begrenzen konnten, haben japanische Aktien ihre
seit Anfang des Jahres zu beobachtende relative Schwache noch verstarkt und im Berichtszeitraum knapp 9 %
nachgegeben. Bedingt durch den Renditerickgang konnten die internationalen Rentenmaérkte den Berichtszeit-
raum mit 2 % Gewinn beenden. Der US-Dollar setzte Schwache fort, wahrend der japanische Yen auf dem er-
reichten niedrigen Niveau seitwarts tendierte.

Wir erwarten, dass auch die weitere Entwicklung von hoher Volatilitdt gekennzeichnet sein wird. Fur Unsicher-
heit sorgt vor allem die amerikanische Konjunktur, die sich bis jetzt noch erstaunlich unempfindlich gegentiber
den Auswirkungen der Immobilienkrise zeigt. Es stellt sich auch die Frage, ob die Wachstumsraten in Europa
und Asien Bestand haben werden, wenn es in den USA bergab geht. Wir gehen jedoch davon aus, dass die
Abhangigkeit der europaischen und asiatischen Wirtschaft von der amerikanischen abgenommen hat. Deshalb
erwarten wir, dass sich europaische und asiatische Aktien in 2008 besser entwickeln werden als ihre amerikani-
schen Pendants.

Angesichts zu erwartender weiterer stimulierender MalRnahmen der US-Notenbank erwarten wir, dass die Risi-
ken am Rentenmarkt trotz Inflationsgefahren begrenzt bleiben.

Wertentwicklung * Grolite Positionen
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Strategie

Die Anlagepolitik fir das ABSOLUTE LIFE!- Rohstoffe

Portfolio ist darauf ausgerichtet, bei Erzielung AR Managed Futures ARMulti 4o,

héherer Ertrage starke Rickschlage zu vermei- 0% SUaeQy  ehio,  Anleinen international

4%

den. Zur Umsetzung dieser Politik werden absolu- 44%

: . AR Equit
te Ertragsstrategien eingesetzt. Markefﬁjeu{ral
0,
Neben absolut orientierten Fonds und bdérseno- 18%
tierten Anlagen kénnen auch Zinstitel mit kirzerer
Restlaufzeit sowie abgesicherte, strukturierte
Produkte eingesetzt werden. Investitionen in
Fremdwahrungen sind zuldssig, angestrebt wird AR Fund of Fund
ein in Euro gemessener, absoluter Ertrag. 19% Aktien
International
10%

* Die Performance vor 2003 bezieht sich auf tatséchliche Ergebnisse von ausgewahlten, absoluten Ertragsstrategien, die vom Portfoliomanager regelméafig eingesetzt
wurden und werden.
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Monatliche Ertrage in % *

Analyse der monatlichen Ertrage *

Ertrag seit Beginn 228,05% 93,43%

absolutes Wachstum

Produktinformationen

Teilnahme an der Wertentwicklung
eines breitgestreuten Absolute Re-
turn-Portfolios

Liechtensteinische fondsgebundene
Lebensversicherung

EUR 10.000 einmalig oder
EUR 25.000 tber Pramiendepot oder
EUR 100 monatlich

9. Dezember 2003

Vienna Portfolio Management AG
Singerstralie 27
A-1010 Wien

Vienna Life Lebensversicherungs AG
Wagnerweg 6
FL- 9494 Schaan

87,89%

Annualisierter Durchschnittsertrag 10,56% 5,73% 5,47%

Sharpe Ratio (2% p.a.riskofre) 13 02 -
Negative Monate 42 58 64
Ausfallswahrsch. (Zielrendite 0%) 6,01% 36,57% 27,79%

tigen Kurs aus 2005) erfolgte im Juni 2006.

** HINWEIS: Der Kurs und Marktwert des Refco Winton Diversified Futures Fund musste mangels Lieferung
der Kurssysteme auf NULL gestellt werden. Eine erste Riickzahlung mit ca. 13 % (basierend auf dem letztgiil-

Eine zweite Zahlung in Hohe von 33 % des urspriinglichen Fondsvermodgens ist bereits Ende April 2007 einge-
gangen. Beide wurden entsprechend beriicksichtigt und wirken sich auf die aktuelle Indikation aus.

Fir néhere Informationen zum Produkt steht Ihnen gerne
das Beraterteam der Vienna Portfolio Management AG
zur Verfligung:

Vienna Portfolio Management AG
Singerstralle 27

1010 Wien

Tel: +43151613-0

Fax: +431516 13-30

E-Mail: info@vpm.at
www.vpm.at

Fir nahere Informationen zu Ihrer Versicherung wenden
Sie sich bitte an das Team der Vienna-Life Lebensversi-
cherung AG:

Vienna-Life Lebensversicherung AG

Vienna Insurance Group

IndustriestralBe 2, 9487 BENDERN, LIECHTENSTEIN
Tel:  +423 235 0660

Fax: +423 235 0669

E-Mail: office@vienna-life.li

www.vienna-life.li

Diese Ubersicht stellt kein Angebot dar. Entnehmen Sie bitte weitere Informationen den jeweils giiltigen Versicherungsbedingungen. Kurse und Ertrage kénnen steigen und fallen, die Wertentwicklung der

Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Zukunft. Sie bekommen vielleicht nicht Ihr gesamtes Kapital zuriick. Investitionen in Fi

ahrungen unterliegen Kursschwankungen und erhdhen Ihr

Risiko. Alternative Investments, auch wenn sie unter der Pramisse absoluter Ertrdge gemanagt werden, bergen oftmals erhebliche Risiken bis hin zum Totalverlust, die aus dem historischen Kursverlauf

nicht unbedingt ablesbar sind oder davon sogar iiberdeckt werden. Durch eingeschrankte Handelbarkeit kann es im Falle von Riickldsungen durchaus zu Verzgerungen kommen. Abgesehen von den

versicherten Risiken werden keinerlei Garantien ausgesprochen und ibernommen, insbesondere die eingesetzten Mittel sowie die Hohe der Ertrage betreffend.

* Die dargestellte Performance bezieht sich bis November 2003 auf tatsachliche Ergebnisse von ausgewahlten, absoluten Ertragsstrategien, die vom Portfoliomanager regelmagig eingesetzt wurden und
werden. Seit Dezember 2003 sind die Ergebnisse des ABSOLUTE LIFE!-Portfolios dargestellt. Vienna Portfolio Management ist ein Markenname der VPM Vermégensverwaltungs-AG.



