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ABSOLUTE LIFE!
Ihre Versicherung fur absolutes Wachstum

Laufendes Jahr: -1,16% ** Indikation: 105,14

Kommentar 1. Quartal 2008

Im ersten Quartal standen die Finanzmarkte ganz im Zeichen der sich weiter verscharfenden Kreditkrise, wel-
che sich zu einer Solvenz- und Liquiditatskrise entwickelt hat. Den Geschéaftsbanken fehlt noch immer das Ver-
trauen, sich gegenseitig Geld zu leihen, was zu einem weiterhin stockenden Interbankenhandel gefiihrt hat. Der
Kollaps von Bear Stearns, schwache Immobilienpreise und riicklaufiges Verbrauchervertrauen haben die Kor-
rektur zusatzlich genahrt. Einen maRgeblichen EinfluR auf die Quartals-Performance hatte auch die Entwicklung
des US-Dollar, der in den ersten 3 Monaten 2008 um 8 Prozent gegeniiber dem Euro nachgab. Dies belastete
auch die globalen Rentenpapiere, welche trotz freundlicher Rentenkurse wegen riicklaufiger Zinsen per saldo
nur ein Prozent zulegen konnten.

Die auRerplanmaBige Senkung des Diskontsatzes sowie die auerordentlich hohen Senkungen der FED-Funds
konnten den Abwartstrend zwischenzeitlich unterbrechen.

Per saldo verbleibt jedoch ein Minus von 16 % fur den MSCI World.

Die zukunftige Entwicklung wird auch weiterhin durch die Finanzkrise und ihre Unbekannten bestimmt. Jedoch
haben die letzten MaRnahmen der FED gezeigt, dass diese vehement gegen einen Zusammenbruch des Fi-
nanzsektors kampft. Wir erwarten, daf} in den kommenden Monaten weitere Abschreibungen kommuniziert wer-
den. Die unbeantwortete Frage bleibt jedoch, in welchem Umfang diese Erwartungen bereits in den aktuellen
Kursen enthalten sind.
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* Die Performance vor 2003 bezieht sich auf tatséchliche Ergebnisse von ausgewahlten, absoluten Ertragsstrategien, die vom Portfoliomanager regelméafig eingesetzt
wurden und werden.
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Monatliche Ertrage in % * Produktinformationen
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A -0,83| 2,53| 0,23 | 0,38 1,41 eines breitgestreuten Absolute Return-

Portfolios
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Absolute Life! MSCI World JP GBI

Ertrag seit Beginn 224,25% 61,42% 81,17%

Geom. monat. Durchschnittsertrag 0,81% 0,33% 0,41%

Annualisierter Durchschnittsertrag 10,23% 4,04% 5,04%

Volatilitat p.a. 6,43% 16,45% 9,03%

Sharpe Ratio (2% p.a.risikofre) | 128 | o012 | -

Maximaler Verlust -9,53% -55,91% -24,99%

Negative Monate 4| e | 66|

Schlechtester Monat -7,95% -14,41% -5,40%

Ausfallswahrsch. (Zielrendite 0%) 6,49% 40,48% 29,30%

Korrelation zum MSCI World 0,41 0,38

** HINWEIS: Der Kurs und Marktwert des Refco Winton Diversified Futures Fund musste mangels Lieferung
der Kurssysteme auf NULL gestellt werden. Eine erste Riickzahlung mit ca. 13 % (basierend auf dem letztgiil-
tigen Kurs aus 2005) erfolgte im Juni 2006.

Eine zweite Zahlung in Hohe von 33 % des urspriinglichen Fondsvermodgens ist bereits Ende April 2007 einge-
gangen. Beide wurden entsprechend beriicksichtigt und wirken sich auf die aktuelle Indikation aus.

Fir nahere Informationen zum Produkt steht lhnen gerne  Fur nahere Informationen zu lhrer Versicherung wenden

das Beraterteam der Vienna Portfolio Management AG Sie sich bitte an das Team der Vienna-Life Lebensversi-
zur Verfligung: cherung AG:

PEH Wertpapier AG Osterreich Vienna-Life Lebensversicherung AG

Singerstralle 27 Vienna Insurance Group

1010 Wien IndustriestralBe 2, 9487 BENDERN, LIECHTENSTEIN
Tel: +43151613-0 Tel:  +423 235 0660

Fax: +431516 13-30 Fax: +423 235 0669

E-Mail: info@peh.at E-Mail: office@vienna-life.li

www.peh.at www.vienna-life.li

Diese Ubersicht stellt kein Angebot dar. Entnehmen Sie bitte weitere Informationen den jeweils giiltigen Versicherungsbedingungen. Kurse und Ertrage kénnen steigen und fallen, die Wertentwicklung der

Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Zukunft. Sie bekommen vielleicht nicht Ihr gesamtes Kapital zuriick. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen Kursschwankungen und erhdhen Ihr

Risiko. Alternative Investments, auch wenn sie unter der Pramisse absoluter Ertrdge gemanagt werden, bergen oftmals erhebliche Risiken bis hin zum Totalverlust, die aus dem historischen Kursverlauf

nicht unbedingt ablesbar sind oder davon sogar iiberdeckt werden. Durch eingeschrankte Handelbarkeit kann es im Falle von Riickldsungen durchaus zu Verzgerungen kommen. Abgesehen von den

versicherten Risiken werden keinerlei Garantien ausgesprochen und libemommen, insbesondere die eingesetzten Mittel sowie die Hohe der Ertrége betreffend.

* Die dargestellte Performance bezieht sich bis November 2003 auf tatsachliche Ergebnisse von ausgewahlten, absoluten Ertragsstrategien, die vom Portfoliomanager regelmagig eingesetzt wurden und
werden. Seit Dezember 2003 sind die Ergebnisse des ABSOLUTE LIFE!-Portfolios dargestellt. Vienna Portfolio Management ist ein Markenname der VPM Vermégensverwaltungs-AG.



